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A3u30exk Y30OKOB
ERIELL Group xomnanuscu

HE®TbH-I'A3 KOPXOHAJIAPU HHBECTUIIUOH ®AOJIUATUHHAN
TAKOMWUIALITUPULL UYJJIAPU
AHHOTaums. Y0y MakoJiaJla MaXaJTuid Ba XOPUKUM OJIMMIIAPHUHT MaB3yra
JOWp WIMHA Kapanuiapyd INIYHUHTACK, HE(PTh-Ta3 KOPXOHAJApH WHBECTHIIMOH
daonmusTH acocmapy Ba TEHICHUUAJIAPU TAAKUK KWJIWUHTaH, HedTb-ra3
KOpXOHaJapura HHBECTOPJAPHU >KAI0 KWJIUIIHUHT aMajjard MEXaHU3MUHU
OaxoJtaiil OpKajIu MaBxKy1 MyaMMoJiap TU3UMIIAIITUPUIITaH X0J1/1a XyCyCHI KarnmuTa
Kand KWl oOpKadu HedThb-Ta3 KOpXOHAJapu WHBECTUIIMOH  (aoJUATH
caMapaJOpJIMTUHU OLIUPUII UYIIIapu TYFpUCKIA UMUK XyJiocanap KeJITUPUITraH
Kamur cy3nap: HMeBecTunus, axkTUBIAp caMapaJopiury, KamuTall
caMapaJIoOpJIUry, akus, aKIUsJIApHA OMMAaBHUH KOMIAIITUPUIL aMATUETH, KAlTATAII
*ano xkunui, ¢oHg 0030pHu.

WAYS TO IMPROVE THE INVESTMENT ACTIVITIES OF OIL AND
GAS ENTERPRISES

Abstract. This article explores the scientific views of domestic and foreign
scholars on the topic, as well as the fundamental aspects and trends of the investment
activities of oil and gas enterprises. The study evaluates the existing mechanisms for
attracting investors and systematizes the current issues. Based on this, scientific
conclusions are presented on ways to enhance the efficiency of investment activities
in oil and gas enterprises through the attraction of private capital.

Keywords: investment, asset efficiency, capital efficiency, shares, public
offering practice, capital attraction, stock market.

Kupum

bo3op MyHOCa0aTIapUHUHT X03UPTH TAKOMIILIAIITaH O0CKHYNIa MHBECTHIIHS
pecypciapu y4yH ajloxyja MabMypUU-XyIayauil cyObeKkTiIap ypTacuga pakoodat
Kypaimm Kydainb 0opanu. Yoy pakoOaT MyXUTH TabCUPHUIA XYKATUK FOPUTYBYN
CYOBEKTIIAPHUHT  TAIOUPKOPIUK  (PaoausaTH  caMapaJOpJMTHHA  OIIMPHII,
UKTHCOTUETHUHT TYypJIM TAPMOK Ba COXaJIapHUIary TAlIKUIHH-XYKYKAH Ty3uIManap
baomMITHHN KUCKAa Ba Y30K MYIJATIM PUBOKIAHWUIIMHU TAPTUOTA COJIMITHUHT
TypJIU MEXaHU3MIIAPH aMmall KU Iu.

bo3op myHocabatnapu Tabcupua HBECTULINS (DAOJIUSTUHH PaFrOaTIIaHTUPUIIT
MEXaHU3MHUHHHT PalMOHAIM3AIUS KIIMHUAIIY KICKA Ba Y30K MYAJIaTIU JaBp yUyH
KOPXOHaJ[a UKTUCOMUN (aoJUIT caMapaJOpJIUTHHUA OIMUPHUITHUHT MYXUM IIIapTH
xucooOanaau[1].
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HedTp-ra3 kopxoHalapuaa HWHBECTUIMSUIADHUHT KOpPXOHa (HaoyusATUTa
Mommuii €k wKTUMoMW  (oima (mapoman, camapa) OJWIT  Makcaauaa
UYyHanTUpUIaAWraH MYyJKHH Ba HWHTEIUIEKTyal KUWMATJIMKIApHUHT Oapua
KYPUHHUIIUTAPH MIAKIKAa HAMOEH OYIIMII XyCYCUSTHAAH KeHT doiananunaam. SIxa
XaM KEHIPOK VYpraHwiraHja WHBECTHLMUIAP — KANUTAJIHA KEHMHYAIUK
KynaiuTupuin Makcaauaa oupop oup uiira (Jioiinxara) nynantupui gemakaup. [y
Ounan Oupra, HMHBECTHLMSJIAII HATH)KACHA KANUTAIHUHT YCHUII MUKIOPU
MHBECTOpPra HUCTEbMOJ Ba TalIKWIMKA TagOupiapra capd KWIMHAIUTaH
MabnaraiapHi Kora® Oepuill, pUCK Y4YyH parOaTJaHTHUPUII XaMmJa Kearycuaa
UHOIAIUOH UYKOTHUIILIAp YPHUHY KOTUIAII Aapa)kacuja OYIIUIIN JTO3UM.

Anaduéraap mapxmu

NuBectunivion (aonusIT MEXaHW3MUHU amall KWIMIIMHUHT Ha3apuil Ba
TAITKWIIUN acOCTapUHU MIAK/UTAHTUPHUIITA UYHAITUPWITaH KAaTOp TaAKUKOTIapia
WHBECTUIIMOH (HAaOIUAT MEXaHU3MUHMHI HWHBECTUIIUS >KapaéHlapujard YpHU
HUCcOaTaH KeHTPOK Japakaaa TaakuH dTuiaau. XycycaH, 0y 6opana M.B.I'paueBa
“UHBECTUIIMOH JOWMXaJlapJa PUCKJIApHU OOLIKAPUIIHUHT acocuil OOCKUUJIapH,
JOMMXa PUCKUHU TacHU(IAHUIINTa MabJIyM EHAANIYBIAp, JOWHXA PUCKIAPUHU
OOLIKApUII HWHCTPYMEHTIApUHU cudar >KuxaTuAaH TaBcu(IaHraH XoJaa
WHBECTULIMOH JIOMMXajap/la PUCKIAPHU OOIIKAPUIITHUHT HKTUCOAMI-MaTEMaTUK
MOJEJIApU, XYCyCaH, CE3yBYAHJIMK TaxJIMJIA, UMUTALHUOH MOJEIJIapu OpKaJu
WHBECTUIIMOH  (HAONMAT  camMapaJopJIMTMHUA  OIIMPUIITHUHT  TAIIKWJIANA
MeXaHU3MJIAPUHHA TAaKOMUJUTAIIITHPHIN” sKapaHIapyu TaAKUK 3TUIraH [2].

Mammakatumuzaa b.C.Mamatos, [[.}HO.Xyxamkyno Ba O.I.HypOekos
TOMOHHJIAaH WHBECTUIMS (PAOTUATHHU TATKUKOT ATHUINTa JOWP OJIUMO Oopuiraxn
WIMHUHN TaIKUKOTJIapAa “WHBECTHIIMOH (AOHUAT MEXaHU3MUHHU aMall KUJIUIIIUHUHT
WHBECTUIMSUTAPHUA TAIIKWII ATUI Ba MOJUSIAIITUPUIN OOCKUYJIApU, MHBECTUIIUS
daonusTHAAa KanmuTal KypWIHIL, WHBECTULMS JOWMXATapUHU CHHAMKATIH
KpEIUTIIalll, WHBECTUIMSJIADHUHT MOJHUSABUN Ba WKTHCOJIUNA camapaopiuruHU
Oaxomal xapa€Hiapura TabCUpu’’ TaAKUK dTUiraH. “VIHBeCTUIIMOH (aoTMATHUHT
pUCK oOMUJUIapura OOFIMKINIA WHBECTUIIMOH (DAOIUAT MEXaHU3MHUHHM amall
KWJIMIIUHUHT 3apypuil maptu” cudaruma yptupod stura[3].

C.2.Onmup3aeB “MHBECTUIMSUIAPHUA OOIIKAPUIIHUHT Ha3apuil Ba aMallui
Macajanapy, IIyHUHTIEK WHBECTHIIMOH (HAONHUSITHH OOIIKAPUILAA  COJHK
MyHOca0aTIapuHU camapajid TallKWi JTUII Hymapu” Oopacuaa camapaid
TaJKUKOT HIITApUHK 0J1M0 Ooprau[4].

[yaunraex, 3.M.HocupoB Oourymmrugaru Myammudiaap KaMoacu
“uaBecTUlMS] (PAONUSATHHU TAIKWJ STHUI Ba YHHM amMalira ONIUPHIN KapaCHHUIa
pUCKIapHU OOIIKAPUIITHUHT Ha3apuil acoclapuHu’ TaAKUK KwiraH. MHBectunus
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PUCKJIAPMHHU TYypJIapy Ba IIAK/UIapu udoaananud, puCcKIapHu OOIKapuIl Oyinva
XanKapo MOJHS MHCTHTYTIAPH TaXpuOacH Kypcatub Gepumiaran. Y30eKHCTOHIA
WHBECTHUIIMS PUCKIAPUHNA OONIKAPHUIIHUHT caMapalid yCyJUIapH, BOCHTAJapH Ba
UMKOHUATIIApH 090 Oepuran [5].

TaaKuKOT MeTOA0JI0TUsICH

Hedrtp-ra3 xopxoHanapy WHBECTHIHOH (HAONTHSITHHU TAKOMIULIAIITHPUIITA
JIOUP Ma3Kyp TaJKUKOTHM aMajira OIIUPHIIIa WIMHANA aOCTpakius, TaxjIMJI Ba
CHUHTE3, TAKKOCJIAIII, HHIYKIIHS Ba JSTYKIHUSI METOIapyuiad (hoiTaTlaH N,

TaxjmJa Ba HAaTHKAJIAP

JlaBnat MIITUPOKHIArd He(dTh-ra3 KOpXoHanapu ¥3 (oipacuHu axKuus
arajapy Kapopu acocuaa MyCTakui Takcumitaau. @olgaHu TYFpyu TaKCUMIIAII Ba
YHJIaH OKWIOHa (poipalaHUIl KOPHOpaTHB Ty3WJIMaJa CTPAaTErHK PUBOKIAHUII
UMKOHUSTIIADUHY OIIUpPHII OwiaH Oupra, MyJIKAOpiap, SHIU HHBECTOpJAap Ba
Xoaumiiap MaH(paaTIOpIUTHHU OIIMPHINTa XU3MaT Kuiaad. bynnpa doiinanu
JOUMHI paBullAa (PAOTUATHU KEHraTHpUINTra WYHAITHPUII MabiyM Aapakanaa
aKIUAIOPIAPHUHT HOPO3UIIUTUTA OO KEIHUIITA MyMKHH.

bup xkapampa ¢oiina KaHuanuk KYOpoK (AOTMATHU KEHTraTupuiura
WyHanTupwica, KylmmMm4a MOJIUSBUNA pecypceiiapra OynaraH Tanad MIyHYaIMK
Kamasgau. JIeKMH MacaJaHMHT WMKKMHYM TOMOHUM cudatuga roKopuia
TabKUJUIAHTAaHUJIEK, He(Tb-ra3 KOpXOHAJapu MYJIKAOpJIapu MaH(aaTIapuHu
TabMHUHJIALI XaMJla KOPIOPaTUB Ty3WJIMa UHBECTULIMOH K0310aJOPIIUTMHU cakad
KOJIMIL MacaJlaCHHU XaM YHYTMAacJIMK Tajgad 3THiIaau.

Hedtb-ra3 xopxoHamapu HMHBECTULMOH (AOJUATHUHHM TAIIKWI STHIIAA Y3
doitnacuHM KaiiTa HYyHATTUPUIMIIMHUAT ad3alTuKIapy cudaruia KyiugaruiapHu
caHa® YTUIIMMU3 MyYMKHH:

- TAIIKK MaHOaapaH KanuTall ka0 KUIuIl OusiaH OOFJIMK XapaKaTJapHUHT
OJIIW OJIMHUIII;

- MYJIKAOpJIap TOMOHUIAH KOpXOHa (haoJIMATH yCTUAH HA30paT KUIUIITHUHT
CakJIa0d KOJIWHUIIIN;

- MOJIMSIBUM OapKApOpJIMKHHU OIIMPHUII Ba TAlIKK MaHOanapjaH malliarnap
XKaJI0 KWJIHII YYyH KyJlail IMKOHUATIIAp 103ara KeIuIIIH.

OukpuMuzda 0030p UKTHCOAUETH IMIAPOUTHAA He(Th-Ta3 KOpXOHAIapUaa
WHBECTUIIMOH (DAONMATHU TAUIKWJI 3TULINA Y3UHU-Y3U MOJUSIIAIITUPUIL CXEMacH
OpKajdy MOJMSUIAIITUPHUINHMA  TAaIIKWJ 3TUII  KOpXoHa MyBadakusTHHU
KadoaTiamaiam.

A¥iHaH IIyHJaH KelIu0 YuKKaH X0J11a KOPpXOHa MOJIUSJIAIITUPUILIHUHT OOIIKa
Ooup Typu — xanbd KUIMHTaH KU Kap3 MalOiarJapuHy MHBECTHULIMS JTOWHUXATapUHU
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MOJIMSUTAIITUPHINTA WYHANTUPUIIIAH XaM MaHdaataop Oymumm j1o3uM  1ed
XucobIaimus.

XKan6 xunuHraHn MaOIaFrfpHUHT acocuil Makcaajgapu cudaruga KopxoHa
ornepaioH (aoJMATUHUA KEHTaWTHpuIl, Ma3Kyp (aonusat OunaH OOFIMK
TEXHOJIOTHSUIAPHH STHTUJIAI, MOACPHU3LNSA KapaéHIApUHU aMalira OIKUPHII XaM/ia
ailllanMa MaOJaFiapHu TYJIAUPHUII KaOWJIapHU KENTUPHUIIUMHU3 MYMKUH. YOy
xuxariap 6eBocuta He(pTh-ra3 KopxoHajgapu GaoTUITUHN PUBOKIAHTHPHUII XaM/Ia

(baOJ'II/IHT Y3JIYKCHU3JIMTUHHU TabMHUHJIAIITd KapaTUJIaJau.

Makcaonunux Tavmunnaunzan Tynoenunux Myooamaunux Kaiimapuw
npunyunu JIUK NPUHYURU npunyunu npunyunu NPUHITATTH
*Kap3 OepuIr *Kap3 *Kap3 *Kap3 *Kap3JOPHUHT
amManuéTn Mabnariapu MabnaruaaH MaOJaFiapuHu OJIMHTaH
OeBocHTa aHUK YUYH MabJIyM doiinananun AHWK My1aT acocuit Kkap3
MaKcas OHp TABMUHOT 9Ba3Ura aHuK HUXOSCUTA CyMMAacHHHU
MaBXxyz Oyiran (TapoB, yauHIH MHKIOpIaru eTHUIIHN OnyIaH OenrunaHTaH
XOJaTAaruHa axc TYJIOBHU TYI1a0 KpeauTopra MyJ1aTaa
amal KUITUIITA Kaduiry Ba Oopur KaUTapuITnIIT TYIUK KOTUTAI
X0Ka30) Tanad MaxxOypusTu HIAPTIIATH MaxOypuUsTH
KUJITMHUIIN
l-pacm. Kand KwidHran €xKd Kap3 MaOJugarjaapu  xucooOura

MOJIMAJIAIITHPUINHUHT MyXHM NPUHNHILIApH.,

Kopxonanapna xan® KuwinHraH ¢&kd Kap3 MaOmarjapu  XucoOura
MOJIMSUTAIITUPUII KYWHJArd MYyXHM [PUHLUIUIAD acOCHAAa TAIUKWI STHJIAIM:
MaKCaJUIWJINK, TabMHWHJIAHTAHIIUK, TYJOBIWIWK, MYAAATJIMIAK, KalTapUILIUK
(1 - pacm).

MasbiiyMKH, CYHrM  WWulapAa  MWUIAM ~— MKTUCOAUETTa  XOPHMXKUHU
WHBECTULIMSUIAPHU Kaj0 KWK (PAOTUsATH camMapaJopiIuriHU OIIMPHUII, XOPUKUI
WHBECTULIMSUIAPHU JKall0 STUII Ba Y3JIAIITUPHILN COXACHJA J1aBJIaT TOMOHUJAH
OepunaéTraH KeHI' HWMKOHMSAT Ba mpedepeHuusaap HaTwkacuga HePTh-ra3
TapMOFUra XOPWKUUA WHBECTULMSUIAPDHU SKal® OSTWIMIIM Oyiinua wmxoOui
JMHAMUKaHU Ky3aTUIl MyMKHH.

Taxunap WyHU KypcaTaauKy, Y3IalITUPWITAH TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN
MHBECTHUIIMSUIAD Ba KpPEeIUTIap acocaH yrieBOJOPOAJIapHM Ka3uO OJMII Ba KaiTa
UIUIall WyHaunuiapura Kuputwirad Oymu6 KanmuMm Typyxu KoHIIapu, XHCOP
UHBECTUIIMSL OJIOKMHU, XOXXMCAET Ta3KOHACHCAT KOHJAPUHU Y3JIAIITHPHIIL,
myHuHraek [ypran raz-kuM€ KOMIUIEKCHM HIUIa0 YWKApHUII KyBBaTJIapUHU
KEHTaUTUPHII JIOWNXATAPUTA TYHATTUPUIITAH.

I Myannnd TomoHunaaH TaitépnaHau.
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1-s;xkaaBaJ
2018-2022 iinnnapaa "Y36eknedrras” AJK ToMoHnIaH amanara
OLIMPWIAETIaH Joiuxajap 0yiin4a MHBECTULHMAIAPHH Y3JIAITHPHIIT
TYFPUCHIA MABJIYMOT?

2022 iini
. 2018 2019 2020 2021 %022 02018
KypcaTkuuaap - i - - 7070 Hujira
HHUCOATAH
(gpous)

WNuBectunusinapuu y3namtupuim | 29927 | 3635,5 | 2331,2 | 3250,9 | 1469,5 49,1
(mia. AKI nonnapm), oty
KYMIIaJIaH:

V3 mabnaznapu 1010,3 | 434,8 | 548,7 | 2814 | 2571 25,4

V3PTT)K mabaagnapu 316,1 547 - 16,5 - -

MYPUOAH-MYPU XOPUICULL 1646,4 | 2648,6 | 952,5 | 1887,0 | 183,6 11,2
UHBECMUYUSLAD 84 KPeOUMIap

musicopam O6aHK Kpeoumiapu 19,9 51 - - - -

Jasnam kagoramu ocmuoa - - 830,0 | 1066,0 | 1028,9 100
XOopudicull UHeeCmuyusl 6a
Kpeoumuap

WNuBecTunus noinxanapu 5 8 5 2 5 50
JOUpacHIa UIITa TYIIUPUITaH
00BEKTIIap

VYHnaun keitunru ypunna JlaBnat kadonaTy 0cTHIA KajdO KUJIUHTaH XOPHKUAM
WHBECTHUIIMS Ba KpeAUTIap KEHT >Kal0 KuiauHraH Oynu0 Oy maOnarmap acocaH
[IIypran ra3-kMME€ KOMIUIEKCM HETHU3UJA TO3AJIAHTAH METaHJaH CYIOJITHUPWITaH
yriaesopopoaapuu onuit (GTL) nofinxacura HyHaITHPHITaH.

Vpranunaérran nasp (2018-2022 innnapaa) Maskyp aapaa ""Y36exHedrras"
AX xanutamu TapkuOuga WYHAITUPWITAH SUIMM WHBECTULMSIAp, YJIAPHUHT
MOJIMSIIAIITUPUIL MaHOaanmapu Oyiinya TaKCUMOTH, Iy S>KyMJIaJaH XOPHXKUHN
MHBECTHUIIMS Ba KpEAUTIAp XaKMHU TMHAMUKACUHU TaxJIWJ KWJIauran Oyicak, yHaa
WWJIap AaBOMUJA TU3UMIIM M3YWJUIMK Ky3aTUIMACIMIMHU KYpPUIIMMH3 MYMKHH
oynau.

By Hapca Oup KaTop MYKU Ba TalIKU OMUJUIapra OOFJIMK, XyCyCaH TapMOK/a
amajira OIMPUITaH TAPKUOUN Y3rapuiuiap, KOpXoHaaa MOJUSBUM MEHEKMEHTHH
TAlIKWAJI 3TULIAA TU3UMIM EHIALIYBHUHI WYKJIUTM, MOACPHU3ALUS XKapaCHiapu,

2 “Y3bekHedTraz”  AMHMHI  pacmuii  ax6opoT  caiiTh  wWww.ung.uz  CTaTUCTMK  MabJymOTAapH,
https://www.ung.uz/pages-uz/investitsion-loyihalar.php
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MabJIyM JIaBpJiapjia aloXuja HMPHUK caHOAT OOBEKTIAPUHUHT UINTa TYIIUPUINIIHN,
TapMOK KOPXOHAJAPUHUHT MOJUSIBUM HOOAPKApOPIUTH Ba X0Ka30.

Cyurru immnapaa “Ys6exuedrras” AXK ToMoHHIaH GEBOCHTA Ba GHIBOCTA
amanra OIIMPWIITaH WHBECTUIMS JIOMMXajlapJa KamuTal TaXJWid UIIyHU
KypcaTaJuKu, Ma3Kyp JaBpia JIOMHUXaJapHU MOJIMSUIAIITUPHUINIAA KarmuTall
TapKUOWHUHT JIOWWXA camapajJopiiuTura TabCUpPUTA €Tapiu Japaxana 3bTHOO0p
KapaTWIMACIUTHHYA Ky3aTUIIIMMU3 MyMKHH.

MabaymMKH, KOPIIOpaTUB MOJIMSHU OOIIKApHINIA KamuTaa 0aXxoCH acoChi
KYpcaTKuwiapJiaH Oupu XucoOjaHaad Ba KyWHAArwIapHU Xajl KWIHINJAA KEHT
dbornanaHuIagu:

- UHBECTOPJIAp TOMOHHUJIAaH KyHuiaraH maOnar Oyiinuya Tanald KuiIMHAIUTaH
KaWUTUMHU Y3UJa aKC dTTUPAIM;

- UTHBECTULIMSJIAPHUHT OMp Heva XWJI BapHaHTIapyuIaH OUPUHU TYFPH TaHJIaII
UMKOHUHU Oepaiu;

- MOJIMSUTAIIMPUII  MaHOQJapu  TapKUOMHU  OOLIKAPUINHUHI  aCOCH
XHcoOIaHaIu,

- KOpXOHa (AONMATUHUHT Ba MYJKAOpJap Y4YyH KylIUM4Ya KAWMaT
SPATUIIIHUHT CaMapaJOpJIMTMHU OILIUPHUII puyariapuaad oupu cudartuga rozara
YUKaJW Ba OOIIKaap.

“V36eknedrras” AJK TOMOHMIaH YpraHuIaéIran AaBp/a aMalra OMHPUIraH
aKcapusIT JOMMXalap/a KaluTall TApKUOHUIa Ce3UIapHH Y3rapuIiap 3ara KeJranu
Ky3aTWJIaIH.

XyJsoca Ba TakaudJiap

Hedrp-ra3 kopxoHamapu HMCTUKOOIM  MHBECTHLMS  JIOMMXanapuaa
aKTUBJIAPHU TpaHCHOpPMAIMOH MOJIMSAJAIITHPHIL, KOHUECCUSUIApHU OMprajiukia
UIUIATHUI, CYBEPEH MOJUSIAIITUPUILIHUHT TapKUOU Kucmiiapuaad GoiganiaHul
UHBECTUIIMOH capdiap XaXMUHM YH y4 (Qousra KamMalTHpUIL, IIyHUHTIEK
KOPXOHAHWHT YMYMUM MOJUSBUMA KYpCaTKUIJIAPUHU OApKApOPIMTUHU TabMUHIIAII
xamaa xap Oup daonuar WyHanumM Oyiinya anoxujaa MOJUSBUM cuécar 0o
OOpuIl UMKOHUHU Oepaai.

HedTb-ra3  KOpXOHaNapUHUHI  PUBOXKIIAHMIL  BEKTOpUra  MYBO(DUK
VHHOBALIMOH Ba YIJIEBOJAOPOUIAPHM YYKyp KaWTa HIUIAIra WYHAUITUPWITaH
JOMMXAJlap acocaH XOPWXKMW Ba  JaBllaT  MHBECTHULMANIApPU  JoUpacuia
MonusutamTupu® Oopwinaau. By kabu MoONMSIIAIITUPUIL THU3UMUAA MabIyM
YCTYBOPJIMK XOPHKU MTHBECTULIMA Ba KpeIUTIapra HucOataH HyHaITUPUITaHIUTH
cababmu, xaxoH Moyust 6030pu Ba HEDTH O030pUAary y3rapyByaH skapaéHiap HIKu
UNUIa0 YUKApUII KapaCHUra TYFPUIAH-TYFPU TabCUp Kypcatamu. VHBECTHIMOH
JOWMXAJIapHKA aMaJira OUIMpHUIIIa Ma3Kyp MyaMMOJIH X0JIaTIapHu OapTapad 3ThIn
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MaKcaauaa XyCYCHH CEKTOp HWINTHPOK YIYIIMHH (JaBIaT-XyCYCHUH IICPUKINK
acocuia, KOHIIECCHsIap OPKaIH, OMpraaukia Ka3uo OHIT) KeHrauTHPHII Ba OyH 1A
MOJIMSIBUH WHCTPYMEHTJIAp dJEMEHTIapuJaH caMapainu (oigalaHuIl MakKcaara

MYBO(DUK.
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