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IIaxao BETMATOBA
Towkenm oasnam uKmucoouém ynugepcumemu

KUMMATJIN KOT'O3JIAP BUJIAH BOTJIMK OIIEPAIIUAJIAPHAN
COJIUKKA TOPTHUI: XYCYCUSATJIAPHU BA XO3UPTU 3AMOH
MYAMMOJIAPU

Annomayus: Maxonaoa Y3bexucmon Pecnybnuxacuda Kummamiuu Koz2031ap OUNaH
bo2uUK onepayusIapHu CONUKKA MOPMUL MUUMUHUHE MOXUSMU, IEMEHMAAPU, XYCYCUSMIApU,
MYAMMOnapu 6a YIAPHU XAl SMuul mMacaiaiapu maokux smunean. Mamiaxam usicmumouii-
UKMUCOOULL PUBOINCIAHUWL UCMUKDOINAPUOA KUMMAMAU KOLO31ap Ounan 6021uk onepayusiapHu
CONUKKA MOpMul MUu3UMUHU MAKOMULIAUWMUpUWL UyHamuwiapu épumunean. Kummamiau
K02031ap Ounan O02IuK onepayusiapeda oud CONUK MAbMYPUSIMYUIUSUHU MAKOMULIAUIMUPULL
UMKOHUAMIAPYU MAOKUK SMUNCAH XaMOAd MABCUALAD UULLAO YUKUTSAH.

Kanum cyznap: kummamau K02031ap, KUMMAMIU KO2031AP MYypPIapu, KUMMAMIU KO2031ap
0030pu, KUMMamau KoLo3nap Ouian O0ux onepayusnap, KUMMAamiu Ko2031ap Ounax 002nuk
onepayusiiapuu CONUKKA Mopmuild, OUSUOEHONAPHU CONUKKA MOPMUW, KUMMAMIU KO2031ap
ounan 602nuUK onepayuaAIapoa CoNUK UMMUEINAPU.

TAXATION OF TRANSACTIONS RELATED TO SECURITIES:

CHARACTERISTICS AND CURRENT PROBLEMS

Abstract: The article examines the essence, elements, characteristics, problems and issues
of solving the system of taxation of transactions related to securities in the Republic of Uzbekistan.
The directions for improving the system of taxation of operations related to securities are
highlighted in the country's socio-economic development prospects. Possibilities of improving the
tax administration of transactions related to securities have been studied and recommendations
have been developed.

Key words: securities, types of securities, securities market, transactions related to
securities, taxation of transactions related to securities, taxation of dividends, tax benefits in
transactions related to securities.

Kupum

V36ekucronna ~ amanra  OMMPHIAGTIaH  MKTHCOAME  MCIOXOTap
TaAOUPKOPIUKHU  PUBOXKJIAHTUPHUIN, MaMjakaTUMHU3ga Kyjlaid OuszHec Ba
MHBECTHUIINS MyXUTUHU sipaThll 6apobapuaa KUMMATIN KOFo3iap 0030pU COXaCHHU
XaM KEHI PUBOXJIAHTHUPUII Ba YHHM Xap TOMOHJamMa Ky/utad KyBBaTJallra
KapaTHJITaH.

Kummatinn kxorosnmap 0030pu COXacH pPUBOXIIAHAETIaH COXa OYJITaHIIUTH
cababyin yHU TapTUOra COJIMIIHUHT Y3WUra XOC MEXaHU3MJIAPUHU KOPUM ITHUILHU
Tanab KuiIMoK/a Ba Oy 6opaja, aBBajio, XyKyKui 0a3aHu TAKOMUJUIAIITUPUII 3apyP.
[lly 6ouc mamiakaTUMU3Aa KAMMATJIM KOFO3jap OuiaH 0o3opu OuiaH OOFIMK
oTepalysUIapHu COJMKKA TOPTHIN TU3MMHHH COJIJANAIITHPHII Xamaa ymoy coxa
PUBOXKHUHHU CONUKIAp €praMuia parOaTIaHTUPHII CHUECATHMHU JABOM ATTHPHII
MacaJagapura 3pTHOOp KapaTUIMOK/IA.
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MamnakaTUMHU3 UKTUCOIUN PUBOKJIAHUII CyphaTIApUHH JKaJaIalliTUPHUILIA
¢oHn OO30pPMHUHT POJMHU Ky4YaWTHUPUII KHUMMATIM KOFO3JIap OO30pHUHHHT
npodeccuoHan UITHPOKYMIAPH Ba HHBECTOPJIapH (HA0JIMATHHY JaBjIaT TOMOHHUIaH
TapTUOra COJNMII THU3UMHUHHM TaKOMWUIAIITHPUIIHK TakKo30 3Taau. Columkiap
KUMMATIM KOFo3/1ap OO30pWMHHU JaBiaT TOMOHHJAH TapTHOra COJIMIIHUHT 3HT
MYXHUM BOCHUTAJIApUJaH OUpUAHD.

Kummaron koroznap 0030pu  HMIUTHPOKYWIAPH YUYYH COJMKKA TOPTHULI
MyaMMOJIApUHU XaJl KWIMII JKyJa MYXUM, YyHKH YJIapHUHT (DAONHUATHHU
daomnamTHpuI OEBOCHTA COJIUK IOKMHHHI YMYMHil Xa)KMHTa Ba Y3GEKHCTOH
Pecnybnukacu CofuK KOAEKCH HOpMaJIApUHUHT M3Uriuidrura 6oriauk. «2017-2021
iinnmapna Y36ekucton Pecry6nuKacHHE PHBOXIAHTHPUIIHMHT GEIITa YCTYBOP
Wynanumm Oyiinuya Xapakariap cTpareruscu»[l] na «axOoJMHUHT MOJIUA
0o30pugard HWIITUPOKUHU parOaTIaHTUPUIN JIO3UMIIMTH ajoxyaa Oenrmiad
Kypcarnny. Y36exncton Pecrybnmkacu Ipesunentuanar 2022 it 28 sHBapaaru
[10-60-connmu ~ ®dapmonun  Owinan  Tacaukiaanrad  2022-2026  iunapra
MYIDKaIIaHraH STHrM Y30eKHCTOHHIHT TAapaKKMUET CTPAaTerusACHIa MKTHCOINETIA
MOJIMSIBUHM pecypcllapHu KYTMaUTHPHUII Makcaauaa, kearycu 5 wunaa ¢Goua 6o3opu
arinmanmacuau 200 munmron AKI nomnapupan 7 mummuapa AKII ponmapura
eTKa3UIll, UKTUCOMUETHUHT peasl CEeKTOpHAa Xama MOJHUsS Ba OaHK coxajlapuia
UIUTa0 YMKAPUII Ba ONEPaIlMOH JkKapaéHIapHHU paKamIamTupuin gapaxacuau 2026
iun skyHura kagap 70 ¢owmsraya ommumpuin MamiakaT UKTHCOTUETHHH OapKapop
PUBOMIIAHTUPHUIITHUHT 3apypHii mapmiapu cudatuaa ysTupod striran [2]. by oca,
¥3 HaBOaTH/a, KANMMATIN KOFO37ap OMJIaH aManra OMIMPUIaIUTaH ONepalusiapHa
COJIMKKA TOPTHUII TU3UMHHH PUBOKIIAHTUPHIII 3apyPUATHHU 103ara KEITUPA/IH.

XKaxon amanuéruga KUMMATIN KOFO37ap 0030py PUBOKIAHUILIY HATHXKacHUIa
Ma3Kyp (aoNMATHUHT MamJlakaTiapapo IIAKIA OMMajamub, Oup Mamiakar
TaAOUPKOPINK CYyOBEKTIapd TOMOHHAAH KHUMMATIH KOFO37ap 0030pH OpKaiu
OoIKa MamilakaT HCTEbMOTUMIIAPUTa WHBECTHIMS KUPUTUII OJAMNA XoJjaTra
aitmanu6 OopMmoxda, ymOy kapa€HJaapHH TapTHOra COJIMII, YJIApHU COJIMKKA
TOPTUIIl MEXaHM3MJIAPUHM WNUIA0 YHUKUII Oopacuja KYyrmiad WIMHA TagKUKOT
UILIapU amMalra OMMpuoO KeIMHMOKIA. YOy TaAKUKOTIapa KUMMATIN KOFO3Jap
OwiaH OOFIMK omnepanusuiap IIaKiIuaa TaAOUPKOPJIMKHU amalira OUIMpaéTraH
CyOBEKTIIApHUHT JAapOMaJIApUHU aHWKJIAI, YIapHU XUCOOMHH TAIIKHMJI STHII Ba
IOPUTHIN, UKKUEKTIAMa COJIMKKA TOPTHUIIIHM OJIAWHH OJIUII, YHTa HUCOATaH TYFpu
COJIMKKA TOPTHII MEXaHWU3MJIAPWHU WIUTA0 YMKUII Ba MaBXyJ MeXaHWU3MIIApHU
TAaKOMWUIAIITUPHUII Macaiajapura YTHOOp KapaTwirad. bupok, xkaxouga ymoy
COXaHUHT PHUBOXKJIAHMIN Japakacu TypJIH Mamjakariapia Typiuda OYIraHiurH,
yHra HucOaTaH KyJUITaHUJIAETTaH COJIMKKA TOPTHUII MEXaHU3MJIapy Y0y Mamiiakar
JapoMa/JJIapuHU IIAKJUIAHTUPHIL HYyKTau-Ha3apuJaH HIIad YUKWITAHIUTH Ba
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YHUHT TypJiM4ya 3KaHJIWTUTa JOUp Macauajap XaHy3 Y3WHUHT MKOOUN €YMMHHU
TOIIMAraH.

Mag3yra oua agaduéTiap TaxJInjau

KuMmatinu Korosmap TapakKUE€TH Macajallapd XOpPHXKMM Ba Maxajlulud
TQJIKUKOTYMJIAPHUHT JIOUMHUN paBUIlJa JUKKAT Mapkasuga OYnu0 KemaéTran
MacajanapjaH OUpUIIMp, YYHKH >KaXOHJAa Ma3Kyp omepauusuiap aHyajan OyEH
MyHTa3aM paBHIlla amalira OMMpuiINO KeJIMOK/IA.

Xopuxuid onumiapaan J.Madura ¥3 TagKMKOT UILIapuaa MOJIUs O0O30PUHUHT
TypJd WHCTPYMEHTJIApU acocuaa (QoHJ O030pUHM PUBOXKIAHTHPUILTA BTHOOP
KapaTraH Ba TAIKUKOT HATW)KaJapUJaH PUBOXKJIAHTaH JaBiatiapaa GoHa 6o3opu
aKTUBJIAPM COHHM ToOopa ommbd OopaéTraHyiurura ryBoX Oymumn MymkKuH [4].
®.Mumkun Ba C.SKMHCIAp TAIKUKOT WIUIApUIA KaXOH UKTHCOIUETHAA (DOHT
OO30PUHUHT axaMusiTH Ba poju OopraH capu omubd Oopaétran Oup BakrTIa
MOJIMSIBUH HWHCTPYMEHTJIAp XaXKMHU XaMm ommub OopaéTraHimurura ryBoX OVIiHii
mymkuH. llynunraek, Gonn 6030pu akTUBIApU KYJUIAHUIN XYCYCUSATIApH OWUJIaH
Oupra, yJIapHU MyOMaJacHHHU TapTHOTra COJMIN Macaiallapyd XaM KEeHT TaJKUK Ba
TaXJIMJI KUJIMHTaH [5].

b.Py01ioB ToMoHUAaH 3aMoHaBUM (GoH O030papu TAIKUK KUIUHTaH 0Yiu0,
PUBOXIJIAHTaH Ba pUBOXJIaHAETraH (GOHA  OO30pJAPUHHMHI  PUBOKIAHUII
XYyCyCHUATIApH, ylapAa KyJUIaHWIAETTaH KUMMATIIM KOFO3JIap TypJiapu arpodinya
YpraHuiaraHJIMruHu Kaig 3THO YTUIL MyMKHH [6].

Maxammuin  onumiapaad  WM.byTMkoB TOMOHMAAH KUMMATIN —KOFO3Jap
OO30PMHUHI JKOPHIl XOJaTH, MaBXyJ MyaMMmoJiap Ba yJapHU XaJl KHJIWLI
HyHanuMuuiapura KapaTuiral KaTop TaAKUKOT WIIApU bJIOH KWIMHTaH. byHna
MU GoH 0030pHIa MaBXKy[ aKTUBJIAP, SMUTEHTIAP TapkuOu Ba (aosuuru,
KUMMaTJId KOFO3JIap 0030pyM MMKOHHUSTIApUIAH (oWganaHuIl Ba yHTa TabCHUP
KypcaTa€TraH OMWIIap, JaBjaT YJIYIIMHUHT IOKOPWIMTH Ba Oy YIyIIHU
XYCYCUIIAIITUPHUIITA KapaTHIIraH MyJIOXa3ajJapHH aloXuaa Kai 3TUO YTHIII T03UM
[7].

Kanuran 0o30pu opkajlii HUKTUCOAMETra WHBECTULMSUIAPHU KAl KUJIUIIHU
PUBOXIIAHTHPUII Wyiuiapu Mmacananapu A.OQuiIoB TOMOHHUJAH TAJIKUK KUJIUHTAH
[8]. V36ekucroHza KHMMAaTAM KOFO3JIAp OO030pH  CaBAO  TH3UMJIAPHHH
TaKOMWJUIAIITHpUIITa KapaTtwiran macaitaiap ®@.MyxamenoB TOMOHHUIaH TaJKUK
KwinHrad [9]. A.B0o30poB TOMOHHIAH pean CEeKTOp KOPXOHAJapUHU KUMMAaTIIN
KOFO3JIap OPKaJIM MOJIUSUIAIITUPUII MEXAaHU3MUHN TakoMuWutamtupumra oun [10].
K.UuHKY10B TOMOHUAAH 3Ca aKUUAJOPIUK KaAMUATIAPUHU KOPIIOPATHB KUMMATIIN
KOFO3JIAp OPKAJIM  MOJHUSUIAIITUPUIIHA  TakoMWiamtupuimra oug  [11],
X.XyIOMKYJIOB TOMOHHUJAH HKTUCOAUETHU MOJCPHHU3ALMSIIALL  IIAPOUTHIA
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AKIUSAIOPIMK KAMUSTIAPUHUHT KaUTaJl KHAMaTHHU OaXOJIAUTHUHT METOAO0JIOTHK
acocJIapyHU TAKOMUJUIAIITUPUILTA TOUP TAAKUKOTIIap amanra omupuirat [12].

ToBapnap, umap Ba xu3Matriap 0o30piapuaa 3aMOHAaBUN Y3rapuiLIapH
HIapouTiapura HUCOATaH COJIMKKA TOPTUIIHMHT  TpaHC(OopMalusIanlyBu
BAPUAHTIIAPU XOPWKUM TagKuKoTuwiap - A.B. bpusranun, JI.U. 'onuapenxo, I".A.
['opuna, W.B. IN'opckuit, P. lopu6ym, P. JlepuOepr, B.A. Kamun, 1.B. KapaBaena,
B.I'. Kuszes, O3.U. Kynukosa, B.I'. [Tanckos, C.I'. [lenensies, U.A. Ilepouxko, C.D.
Cytbipun, C. @uiep, JI.I'. YepHuk Ba OOIIKAIApHUHT UIIUIApUAA Y3 AaKCUHU TOTITaH.

O.benoMebITiIeBa ¥3 TAAKUKOT UIIMAa KUMMATIU KOFO3JIap 0030puaa XyCycuii
WHBECTOPJIAp YYYH COJMK HUMTHUE3NAPU CaMapaJoOpiUTruHU  OaXoJallHUHT
METOJIOJIOTUK MacaJlaJlapyuHu €putrad [13].

C.IIpobun ¥3 TagkuKOT WIIMa OWpika Ba OuprkalaH Tamikapu Oo3opriapia
KMMMAaTJIM KOFO3JIapHU COTHO OJIMIN Ba COTHIN kapaéHusa ¢oina conuru Oyiinya
COJIUK 0a3acHHM MIAK/UTAHTHPUII YCYJUIAPUHH UIUTA0 YUKUIIT KUMMATIH KOFO3J1ap
O0ozopugaru  omepanuslapHA  COJIMKKA TOPTHIN  MEXaHW3MHUHHU  STHTHUJIAII
MacajajdapuHU TaAKUK dTrax [14].

A.T'onosi; TOMOHHMIAaH KUMMATJIM KOFO3j7ap OujaH OOFNIMK oOmepanusiapHu
COJIMKKA TOPTULIHMHT XOPWXK TaxkpuOanmapu TaAKUK KWJIUHTaH Oyiuo,
PUBOXJIAHTAH Ba PUBOXJIAHAETraH MamJlakaTiiapAa KAMMATIU KOro3iap OuiaH
OOFJIMK  OmlepalusUlapHU  COJIMKKA  TOPTUII  TU3UMHUHUHT  PUBOXKJIAHUII
XyCyCUATIApH, ylapaa KyJUIaHWJIa€TraH camapaid BOCUTA Ba ycyiuiap arpodinya
VpraHwiIraHJuraHy Kaija 3Tuo yTuin MyMkuH [ 15].

Conuknap Ha3zapusiCM Ba KMMMATJIM KOFO3Jap 0030pujard onepanusiapHu
COJIMKKA TOPTHUIN amMainuéTu OVinua kymiad gyHaamMeHTaln uiuiapra KapaMaciaH,
OM3HUHT (PUKPUMH3YA, WHBECTUIIMSUIAPHU COJIMK OWJIaH TapTUOra COJUIITHUHT
yCIIyOuil Ba XyKyKUW acocliapuHu, (poH 0030pUHUHT X03UPTH 3aMOH PHUBOKITAHHIII
mapTiapura HucOaTaH KUMMATIM KOFo3Jap 0030puaard onepanusuiapHid COJTMKKA
TOPTHUII MEXaHU3MHUHH KYpUO YMKAUTAH UIIJIap dTapJid dMac.

Taxua Ba HaTHKAJAp

MamitakaTuMU3 UKTUCOUN PUBOKIIAHUII CYypbhaTIapUHU KaajulalllTUPHIIIA
¢boHa OO30pDMHMHI POJIMHU KydaWTHpUIL KUMMATIHW KOFo3jap OO030pUHUHT
npodeccuoHal MIITUPOKYMIIAPU Ba HHBECTOPJIApU (PAOJIUATUHH AaBiIaT TOMOHHIaH
TapTUOra COJIMIN TU3UMHHU TaKOMWUIAIITUPUIIHUA Tako30 3Tanu. Coiukiap
KMMMaTJId KOFo31ap OO30pMHHU JAaBiaT TOMOHHWAAH TapTUOTa COJIMIIHUHT 3HT
MYXHUM BOCHUTAJIApUAAH OUPUAMD.

Kummatnu koro3map 0030pH HMIITHUPOKYMIIAPH YUYYH COJIMKKA TOPTHII
MyaMMOJIapUHU Xall KWIHII JKyJa MYXUM, UYYHKH YyJIApHUHT (DaoTusiTUHU
daommamTrpuill 6€BOCUTA COJIUK IOKUHUHT YMYMUN Xa)KMHUTa Ba aMallJJary COJHMK
KOHYHYMWJIUTH HOPMaJapUHUHT U3UUJUTUTUTA OOFIIHK.
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CoNMK KOHYHUMIMIHIA TabKHUIAHWIINYA, Y30eKHCTOH PecryGmukacy
Conuk KonekcMHMHI 49-mojnjgacura Kypa, KUMMATiId KOFO3Jap MasKyp
XyXOKaTIapHUA YMKAPTaH IOPUIUK [IaXC OUIaH yIapHUHT 3TacH YpTacuIari MyJIKAn
XYKyKJIapHH €KW Kap3 MyHOcaOaTJapuHU TacAWKJIAWAWraH, AUBUACHIJIAD EKU
domznmap Tap3uga gapoman TYJIANTHU Xamaa ymly XyxXokatiapaaH Kemuo
YUKAJUTAaH XYKYyKJIapHH OOIKa Imaxcjapra YTKa3Wlll WMKOHUSATHHHU Hazapia
TyTaJUTaH MyJl XyXoKaTIapuamp.

AmMannarv COIMK KOHyHUMJITUTUTA aCOCaH X03Up1a KUMMATIIH KOFO3JapHUHT
Ooup KaH4a Typiapu MaBxy/ (1-pacm)

AKuuiap

OO6nurarusinap

Bexkcemnap

4 N

Jlerio3ut cepTudukaTiapu

Kummatin Jlenosurap TUIXaTIap
KOFO3J1ap
TypJapu Onumoniap

®drouepc Ba GpopBapa

K / KOHTpaKTIapu

KonyHuninkka €ku 4eT
JABJIATHUHT KYJUTAHUITUIIN
MYMKHH OVITaH KOHYHYUJIUTUTa
MyBO(HK KUMMATIIH KOFO3JIap
ne6 3tupod ATIIaaura 60mIKa
KHUMMATIIU KOFO3J1ap

1-pacm. Kummatiau Korosaap typaapu [3, 49-monaall

Axuust  (ppanu. action -  dapmoium; pyxcatHoma,  (haosusT)
- aKIMSANOp XKAMUAT YMKAPraH KMMMATOaxo KOFO3. Y3 SraCHHHHI aKIHUsI0pIIap
KAMUATH KalHWTaluaa Xuccacu OOpIWUTHMHM Ba IMyHTa MYBO(QUWK, TOIMITaH
doiinanuHT OMp KUCMHHHM JWBHJICHJ IIAKIWIA OJIMIINHH, YHU OOIIKapuIIIa
UIITUPOK JITHII XYKYKMHH TAaCOUKIAad. AKIHUS KAMMATIA KOFO3JIAPHUHT KEHT
TapKaJraH KWCMH, Xuccabal (yrnyuiiu) Koz203iap TYpKyMHTa KHpagd. AKIAS

1 ¥36ekucron Pecniybnukacu conuk koaekcu (2024)r0 49-mMonnacura acocad Myajuti() UIITAHMACH
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YUKapraH KaMusAT SMMUTEHT, YHH COTHO OJraHjap 3CauHBecTOpiap Ae0 araiaiu.
Axrmust mactina® SMMHUTEHT TOMOHHMJAH Oupiamuu 0030paa COTWUIAAM, CYHTpa y
ukkuiaamun 0o3opaa (dhoua 0o3opuma) KalTamaH ONAU-COTAM dTUIAAN. AKIUS
OeBocHTa YMMHUTEHT EKH BOCHTAYMIIAp TOMOHHUIAH coTunanu[16].

Oo0auramuss (J1oT. obligatio — wmaxOypusaT) — KuiimMaTura Hucbaran
aracura KaTbUil OCNTHIIaHTaH AapoMaj KENTHUPYBUM KUMMATIM KOF03, Kap3HU
Kaiitapub Oepuimn Ba ¢Gou3 TYJIAIIHU TACAUKIOBYM MaxxOypustHoma. DoHn
oupxanapuna cotwianad. OOnmuranus axoiW, KOpPXOHa Ba TaIIKWJIOTIAP
KYJIuaary myJj1 Ma0JariapuHu TyI1a0, Oupop Makcan ynuaa cadhapoap STUI yIyH
yrkapunaan. Oomuranus, acocaH, IaBiaT, MaxaJiuii Ba kopmopamus O. napura
oymuuamu. Jlapoman naBiaT TOMOHUIaH YnKapuiaaurad Oomuraius 0yiinya I0TyK,
komnanusuiap OOnurauus mapura ¢Qous maknuna Tyiganaad. OOnuranus
YVIOIITUPWITAH CaBAO OpKanu (Oupkajmapia) Ba OSpKUH O KOWIAIITUPUIIAIM.
OOnurauus wmoanuid €ku myn Mabmaru 3Basura kadonaTiaHraH Eku
kadonaTinanmarad, ssbHu OOiMraus 4YWKapyBYWIAPHUHT YUH CY3UW Ba 0o0Opycu
OwiaH TabMHUHJIAHTAaH €KW TabMUHJIAHMAaraH Oynumm MyMKuH. bab3u
O6muranusmap kouBeptupmanaau (O. osracu yHm Oomka OOmuranusra
AIMAIITUPUO OJIUII XyKyKura 3ra O6ynaman). OOmuranussHUHT 6030p HApXH YHHUHT
HOMMHAJIUIaH I0KOpH €Kku macT 0ynaau[16].

Bekcean (Hem. Wechsel — aitupOomnan) — KypcatwiraH Myjajaatiaa
MyalissH MUKIOpAArd IyJHH TyJam MaKOYpUSTH KaiJ STWITaH Kap3IOpIIHK
XaKugara  pacMui XYAOKAT; KUMMATIIH KOFO3. Y yYHHUBEpCal

TYJIOB, KPEIUT Ba XUCOO BocHTAacH OYiuO, Xankapo caBaoja TYJIOB MaKOypHUATH;
KHCKa MyaaTiu (6 o) THXKOpaT-KpeaUuT BOCUTACH; OaHKIApapo y30K MyIAaTiiv
MyHOca0aTiapHu IAKUIAHTUPYBYM  BOCHTA; OaHKJIApAaH CCyda  OJHII
yu4yH rapoB (IIyHUHTIEK THXopaT OaHKM MapKasuil OaHKIaH cCyAa OJIMIIAA
OepaauraH rapoB) Tap3uia KEHI KyJUlaHWJaau. BekcelapbHHHr acocaH oanui
Bexcenb (Kap310p TOMOHHIaH MyaiisiH CyMMaHH OeNTHJIaHTaH My 1aTa KalTapuiil
XaKuaa Kap3 6epyBuH ofaunard Maxxoypusr), yTkazma Bekcens (Kap3 OepyBUMHUHT
Kap3HU BekcenbHM TakauM dTyBUMIa €KM XyXOKaT[a KypCaTUITaH IIaxcra TyJIall
XaKuJaru OyipyFn), Xa3uHa B. (¥3 XapaxkaTJIapuHu KOILIAII
Y4YyH J1aBjaT TOMOHHUAAH YuKapuiaau), Moius B. (6up Oank Oomika O0aHKka Kap3
MyJIM OJTUIN Y9YH Oepaan), TxkopaT B. (ToBap aracura rapoB Tap3ujia Oepuiaam) Ba
0. Typnapu 6op[16].

Jeno3ut ceprudukaru - OaHKKa KyWWITraH OMOHAT CyYMMAcHUHU Ba
OMOHATYMHUHT  (cepTU(UKAT CAKJIOBYMHUHI) OMOHAT CyYMMacHMHU XamJa
ceprudukaraa mapTiamuirad GousIapHu cepTuguKkaTHU 6eprad OaHKIaH EKU 1Ty
OAHKHUHT UCTaNTaH GuUiInaauaad OeNTUIaHTaH MyAaT TyraraHuiaH KeWnH OJIUII
XYKYKHHU TaCAUKJIOBUYA HOSMUCCHUSIBUI KUMMATIN Koro3 [17].
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OOnuranus, BeKCeln Ba JACTO3UT CEPTUDUKATU — KAP3 KUMMAMIU KOL031AD
TypKyMHTa KUPAJIH.

Deanuk XyKyKu acocudazu KUMMAmiu Ko2031ap (XOCHJIABUI MOJIUSBUI
WHCTPYMEHTJIAp)ra KyHuaarmiap Kapaiau:

Jleno3urap TWIXAaTjap - HOMHHANI KHMaTra sra OyiMaraH KAMMATIU
KOro3 OYnu0, y TakauM S3TUIAAUTraH KUMMATJIM KOFO3JApHUHI MYailsiH COHMra
OYnraH MyJK XyKyKMHH TacAUKJIAlId Ba YHUHT STACUHUHT YIIOY KUMMATIU KOFO3
SMUTEHTUZAH JENOo3UTap TUIXaT YpHUTA TaKAUM OTWIAUIaH KUMMAaTId
KOFO3JIAPHUHT TETMIITM COHUHM OJIMIIMHU Xama TaKAUM ITHJIAUraH KUMMaTIId
KOFo3/1ap OujaH MyCTaxKaMJiaHTaH XYKYKJIApHUHT JIETIO3UTap THIIXAT 3racu
TOMOHM/IAH aMaJira OLIMPWINILN OWIaH OOFJIMK XU3MaTiIap KYpCaTHWIMILIMHN Tajaa0
KWINII XyKYKUHU MycTaxkamiaiiau[17].

OnuMoH - SMHUCCHUSBUNA KUMMATIM KOFO3 OYnuO, y ¥3 SMUTEHTHHHHT
MyaisiTH MUKJIOpAard KUMMaTJId KOFO3JApUHM YHJA Ha3zapia TyTWITaH MyZaaTna,
KaThbuil OenrwiaHran Hapx Oyimda coTu® omumra OynaraH XyKyKUHU
tacaukaaau|17].

®dprouepc (70T. Futurus - kemaxkak) - ToBap €ku GoHI OMpKaIapUIa XOM
am€ ToBapiapH, OJTHH, BajlOTa, KUMMATIM KOFO3JApHM XO03. aMajjaa Oyirax
HapxJjiap/a, JJIEKUH €TKa3uO OepHill Ba XaKMHU KEWMMHTY KeIMIIUITaH Myajatiapra
KOJITUPUII OWJIaH OJIAM COTIM KUuI Oyiinda outuirysiap[16].

®opBapa (unr. forward - onauHAAaH, OJAWUHTH) - BalOTa €KUM OOIIKA
TypJard OUTUM TY3WJITaH BaKTAaH 2 Ul KYHU yTrad, Oa>kapuiaurad Xucoo-kuto0
amanu. Oparna, PopBapa Outumiapu OaHKIap, caBIocaHoaT Qupmanapu
TOMOHMJIAH Hapxjap, BaJll0Ta Kypcllapu V3rapuiuiapy TeOpaHUIIapuiaH
KYpUWIUIIM MYMKUH OyiraH 3apapiapra #Hyn KyWMaciuk Makcaajiapuaa
Ty3unanu[16].

KuMmarinm KOFO3JIapHM SMHUCCHSIBUM KUMMATIW KOFO3JIap >KymJlacura
KAPUTHII ~TapTHOM Y306eKMCTOH PeclyONMKACH KOHYHUWIMTH —GKM  deT
JABIATIAPHUHT KYJIAHUIUIIA MyMKWH OYJITaH KOHYHYMJIUTY OVIJIaH OeNTHUIaHaIn.

Kummamau K02031ap ounan onepayusnIapuHuHe mapxkubutl
XycycusmaapuHy Oup Heuma acocuil Hcuxamaap OpKajiu Kypub YUKHUILI MyMKHUH:

1. KummaTiu koro3nap 0030pH UILITHPOKYMIIAPH BazH(anapu:

-UHBECTUIMS ONepalrsiiapy: JapoMaj OJIMII y4yH KUMMATIU KOFO3JIapHU
coTHO oyiMIl Ba COTUIN (BalmoTa Kypcu (apkugaH xam, IUBHACHIUIAp EKU
KYTIOHJIapAaH Xam);

-aHJICPPANTHHT: KAMMATIW KOFO3JApPHUHI SIHTM HaIIpJIapuHu 0o30pra
yuKapuiiaa épaaM Oepui;

-OpOKepJIMK XU3MATIapu: KAMMATIN KOFO3JIAPHU COTHUO OJIMIN Ba COTHII
Oyiinua OuTHMIIap/ia BOCUTAYMIINK KUJIHIIL,

-JICTIO3UT XU3MATJIApU: KUMMATIIM KOFO3JIapHU CaKJIalll Ba XMCOOra OJIHIIL.
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2. XaTtapiapHu OOILIKAPHILL

-KUMMATJIM KOFo3/ap OujaH omnepauusjapHd amMajira omupuinga ©0030p
xaB(uHM, KpeIuT XaBOUHU Ba TUKBUJIMTUHU OaXO0JIallr;

-MyMKHH OYJITaH HYKOTUIIUTAPHU KaMauTHPUII YUyH X€DKIIAITHH KYJUTall.

3. Hopmanapuu TapTuOra CoJMIll Ba yjaapra puost KAJIHIILL:

-KUMMATIIU KOFo3J1ap 0030pH TYFpUCHIATH KOHYH XYXOKaTJiapu Tanadiaapura
MYBODUKIUTH (MacajiaH, OIIKOP KUJIUII Tanabyiapu);

-0aHKHUHT WYKH TapTHOTa COJUII HOpMaJIapura PUOs KHJIHIIL

4. NuBectuius nopTHETMHUHT CTpaTEeTUsIIapH:

-XaTapJapHA KaMaWTUPHII YUyH aKTUBIIAPHU TUBEPCUPUKAIUS KAJTHIIL,

-0030p xoJiatura kapad nmoprdennu Gpaos Ky MaccuB OOIIKAPHIIL.

5. Taxymn Ba 6axoJar:

-UHBECTULIMS KApopJiapuHU Kalyn KWIMII Yy4yH 0030p Ba HHAMBUAYal
AMUTEHTIAPHU TaXJIUJ KAJTUIII,

-KAMMATIU KOFO3JIap KHMUMaTUHU OaXOJAllHUHT TYpiu YyCyJUIapujaH
doitnananum (myJa OKUMIAPUHUA JTUCKOHTIIAI, MYJITUILTAKATOPIIAp).

Ymby  Tapkubwmii  XycycuATiap — KUMMaTIH  KOro3iap  0o3opu
UIITUPOKYMUIIAPUTAa KAMMATIIA KOFO3Jap OusiaH OOFIUK ONepalysuiapHi caMapaiu
OolIKapulia Ba y3Jlapu Ba Xap Kaiicu MIITHPOKYM YUYyH Oapkapop Aapoma
KenTupuiia Epaam oepaau

Arap KUMMAaTIM KOFo3jap OwiaH OakapwiaJuraH omnepamus MyAaaTiu
OUTHUMIIAPHUHT MOJIUSIBUM BOCHUTAJIapUra OUJl orepanusiap Me3oHiIapura MyBoGuK
Oy1ca, COJIMK TYJIOBYM YHU MYCTaKUJI paBUIIAA COJIMK COJIMII MaKCaau1a KHMMATIN
KOFo3yap OwiaH OaxapuiaJuraH omnepanusuiap >Kymjacura €xku MyJaJaTiv
OUTHMIIAPHUHT MOJIMSIBUM BOCUTAJIApUTa OUJI ONEepalusiiap KyMIacura KUpUTHUIITa
XaKJIH.

Conuk conum Makcaauga KUMMATIN KOFO3Jap KyWHaaru mapriapra Oup
BaKTHUHT ¥y3uJa PHOSA OJTUITaH TakAMpAa KUMMATIM KOFO3JAPHHUHT YIOUITaH
0o30opuga MyoMmanana OynmaérraH KMMMAaTiIM KOFo3iap (Myomalajgard KUMMAaTiIu
KOFro3map) 1e0 bTUpod dTUIaan:

-ylnap KHUMMATIM KOFO3/1ap CaBJOJIADUHHMHI Xe4 Oyiamarania Owurra
TAIKUJIOTYUCH TOMOHHIAH MyoMaJiara KUpUTUITaH 0yiica;

-yJIApHUHT HapxJiapu (KOTUPOBKajapu) TYFpUcCHIArd axOOpoT OMMAaBH
ax0opoT BOCUTaNapua bJIOH KWJIMHCA EXYJl CaBIOJIAPHUHT TAIIKWIOTYUCH EKU
OOIIKa BakoJaTIM IIAaXC TOMOHUJAH Xap KaHaall MaH(daaTtnop maxcra KMMMaTiu
KOFO3J1apra JIoup olepanusijap amalira OLIMPWITraH caHaJaH >bTUOOpaH y4 MHII
nuua OEpUIMII MyMKUH OVIIca;

-COJIMK TYJIOBYM Oy KUMMATJIM KOFO3Japra Joup OMTUMHH Ty3TaH caHa/laH
»pTHOOPAH YTraH KeTMa-KeT y4 ol nuuja yiap Oyinda xed Oymmaranaa Oup mapra
0030p KOTUpOBKacH Xuco01ab unkapuiran Oyica (OyHIaH KUMMATIIA KOFO3JIapHU
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OupiIaMuu KOWJAIITUPUIL YOFUAArd O0030p KOTUPOBKACHHUHI XHCOO-KUTOOU
MYCTACHO).

Pean Gasucra skBHBaJIeHT OyiraH KuMMAaTiId KOFo3jap EpaamMuaa MOJIUS
0030pH OpKaJli caMmapaid WHBECTUIMOH Ba TpaHcdep (TYIoB) xapaéHiapw,
UKTUCOMUET CYOBEKTIAPUHUHI MaKCaJJId Ba TapTHUONAIITHPHUITAaH HKTHCOAMIA-
XyKYKHi 6030p MyHOcabatiaapu amanira omupuiaaau[10].

KuMmmarnn koro3map OunaH OOFIUK OTMepanusyIlapHd COJMKKA TOPTHUII
camapaiay TH3UMH SIPaTUIHIIN YHUHT PUBOXIIAHUII HUCTUKOOIIApHUIa XaM MyXUM
pon YitHalau, OO30pHUHT aJ0JaTiId Ba caMapalld WIUIANIMHU TabMHUHIANUAN Ba
napomaj kentupaau. Kummariu Koro3iap OuiaH onepanusiiapia COTMKKA TOPTHII
TaMOWWJUTADUHU TYIIYHUII WHBECTOpJiap Ba 0030p HWINTUPOKYWIAPU YUIYH
KOoHuJajapra puosi KHJIMII Ba MOJIMSIBUN CTpaTErusIIapUHNA ONITUMAIIIAIITHPHUIIT YIYH
KyJ1a MyXUMIHP.

KummaTtin koro3map OuiiaH ornepanusiapHi COJIMKKA TOPTHUIN Mypakkad Ba
puBOXIIaHAETraH coxa Oynub, MHBecTOpiap, XyKymaTiap Ba Ha3opaT KUIyBYH
opranjap y4yH  KUWMHYWIMKIAp — TyFaupanu.  Conukiapiaad — KOYHIIL,
TpaHCUerapaBuil Omepalrusiap Ba TapTUOTra COJUITHUHT HOMYBOGUKIUTU KaOu
MyamMMoJIap MOJHSIBUN 0030pJiiapia camMapacu3ivK Ba OY3WJIHMIUIAPHU KEATHPUO
YUKapuiyd MyMKUH. Kummarinu Korosnmap OwiiaH omeparysuiapHH agofiaTid Ba
camapaiy COJIMKKA TOPTHUIIHU TAabMUHIIAII YIyH YIIOY MyaMMOJIapHU TYIIYHHII Ba
camapaiy euuMJIapHU amalira OIIUPUII Ky1a MyXUMIHD.

XyJoca Ba TakJaugJiap

1.KumMmatiau Koro3nap OujiaH ONepalysUIapHUA COJMKKA TOPTUII MOJMSBUN
TU3UMHUHT 3apyp TapKuOui KucMu 0Yn0, 1apomat oJuil Ba 0030p GapKapopiauru
Makcajyiapura Xxu3maT KHIaIu.

2. Kummarnu  Koro3inap  OwjlaH — omepauMsuiapia  COJMKKAa  TOPTHUUI
TaMOWWJUJIADUHU  TYUIYHHUII  HHBECTOPJIAD YYYH COJMK  KOWJAIAPUHHUHT
MypakKaOJUTMHU ~ Wynra  KyWWIl  Ba  HMHBECTHIIUMS  CTpaTervsUIapyuHU
ONTUMAJUIAIITUPHIL YUYH KyAa MyxuManp. CoJIMK KOHYHJIapy Ba TaMOWMWIIapura
PHOS KWIHIII OPKAJIM MHBECTOPJIap KUMMATIIX KOFO3J1ap 6030pu/ia puos STUITUIINHA
TabMUHJIAIIN, PUCKIAPHU KaMaWTUPHUIIM Ba COJMKIAH KEHMMHIM AapoMaJlapyuHU
MaKCUMaJl Japaka/ia OIMPUIIN MyMKHH.

3. Kummarnu Koro3nmap OuilaH omepanuslapHU  COJIMKKA TOPTHUIIIATH
MyaMMOJap COJIMKJIAH KOYHMIL, TpaHCUYerapaBuil MypakkaOiaukiap, TapTuOra
COJUIIIar HOMYBO(MUKJIMKIIAP Ba TEXHOJOTHK TAPaKKUET KaOW MyaMMOJIapHU Xall
KUJTUII ya9yH (aosl Jopanap Ba XAMKOPJIMKAATH XapakaTiapHU Tanald KuJaau.
XykyMartiap Ba 6030p UIITUPOKYHIIAPH COIMK TH3UMU/IA a]10J1aT, camapaiopJivK Ba
mapdodaukar  parOaTIaHTUpPAIUIaH E€UYMMIIAPDHU aMalira OLIMPUII OpKaJld
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KUMMAaTJIA KOFO3J1ap OWjiaH OmepanusIapHUHT MYPaKKaOJIMKIApUHA caMmapaiid Ba
camapainy OOIIKapUIIN MyMKHH.

4. Kummatiau Koro3jap OWIaH omepanusyiapHUu COJUKKA TOPTHIN TU3UMHHH
TaKOMWUTAIITUPUIIT OPKAIA HMKTUCOMWMA TApaKKUETHU SHANA >KaasUIallTHPHIIL
KyHuJaruiapHu nHOOATra OJUIITHY Tajiad 3TaIu:

-MHCTUTYIIMOHAT WHBECTOpJap (AONUATHHN KEHTAaWTUPHIL, SMUTCHTIAp
Oyiinda yeksoBiapHu OapTapad STUITHUHT COJMK JAacTaKJIapH TabCUPUYAHIUTHHU
TabMHUHIIANT MakKcaauaa KAMMATIH KOFo3Jap 0030pHM TYFpUCHIArd KOHYHYHIIHNK
XYKKaTIaApUHA TaKOMUJUIAIITHPHUII 3apyp;

-aBJIaT HMINTHPOKUIATH AaKIUAJIOPJIUK >KaAMUSATIAPU FOKOPH  JIMKBHJIIN
KUMMATIH KOFO3JApWHU OYMK JKOMIAIITHPUINTA COJIMK parbariapu Oepuiuig
JI03UM;

-UHCTUTYIIMOHAT WHBECTOpiap cudatuaa OaHKIAp TOMOHHIAH MabllyM
yerapajap JoWpacuia KUMMATJIM KOFO3Jap, XyCycaH akiusuiap OwiaH
MyHoca0atiapra pyxcaTt OepuIll JIO3UM;

-KUMMATIU KOFo3yap Oyinda napoManiapHu QoHI 0030pu aHUK HYHAIIUIIT
acocujia u3ra Tymuo OJITyHra KaJap COJUKIIapAaH 030/ KWIUIII JIO3UM;

-KOPIIOpaTUB oburanusiap 6030pUHU PUBOKIAHTUPHUII OPKAIH UCTUKOOIIIA
WHBECTOPJIAp WITOHYMHMA KO30HUII, YHJIaH KEHWH 3ca akusiiap 0030pu KyJIaMUHA
KEHTaTUPUII MaKcaara MyBo(puK.
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