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Peneccanc mavaum ynusepcumemu

KPEJUT ®ON3H Y3IrAPUIIMHUHT BAHK PEHTABEJLJIMTUT A
TABCUPUHU BAXOJIAII

AnHoTanusi: MnMuii makona kpeautiaap (GOUMHUHT Y3TapUIIMHUHT OaHK
PEHTAGEIIMTHTAa TACHPH SMIMPHK TAXJIWI KWIMHraH. Taxyimiza Y36eKHCToH
PecnyOnukacu Oank TusumuHuHT 2016M12-2023M12 opanukmars CTaTUCTHK
MabIyMoTiapuaaH (Qoipananwirad. TaxJun HaTWxkamapura Kypa, OaHK
KpeauTiapyu (OU3UHUHT OLUIMIIM KUCKA MYAJATIN KPEAUTIAPH XaXKMUTa TabCUP
KWJIMaradH. AMMO KpeauT (OM3IApUHHUHI OLIMIIM y30K MYAJATIM Kpeauriapra
TajabHM MacaThuprad Ba Oy OaHK peHTaOeJIurura cajaouii TabCup KypcaTraH.

Kanur cy3nap: kpeaur, SMOUPUK TaxJIWI, KPEAUT (POU3HU, THHKOPAT OaHKU.

EVALUATION OF THE INFLUENCE OF LOAN RATES ON BANK
PROFITABILITY

Abstract: The scientific article empirically analyzes the effect of changes in
loan rates on bank profitability. In the analysis were used statistical data of the
banking system of the Republic of Uzbekistan for the period 2016M12-2023M12.
According to the results of the analysis, the increase in t loan rates did not affect the
volume of short-term loans. But the increase in loan rates has reduced the demand
for long-term loans, which has had a negative impact on bank profitability.

Keywords: credit, empirical analysis, loan rate, commercial banking.

KHUPHUI

ByryHru KyHJa MKTUCONMETHUHT PUBOXIAHWUIIMHUA OaHK KPEAUTIAPUCHU3
TacaBByp KWJIMO OYnmmaiau. bank kpeauTiapu UKTUCOAUET YUYH YTa 3apyp pecypc
MaHOacu OYynmO, Kalcu coxara KpeauTiap Kyn Oopca yiia coxa pUBOXKIAHMINIA
JaBOM JTaJd Ba aKCHMHYa, Kalcu coxara KpeauTiap kam Oopca yima coxa
PUBOKIIAHUIIAH TYXTaau. JlaBlmaTHUHT xaM acocuii Bazudanapugan Oupu Xam
CTpaTEeTUK MyXUM OYJIraH, aMMO PEHTA0EIJUIMIY MacT €KW THXKOpaT OaHKIapu YUyH
KpPEAUT NPUHLHUIUIAPUTA TYFPU KEIMANIAUraH COXAJapHU HUMTHUE3IU KpEeIUTIIap
OwnaH Kyyu1ad KyBBaTJall XUCcoOJIaHaIN.

Munnuii UKTUCOAUETHN PUBOXKJIIAHTUPHUIL YIYH XYKYMaTUMHU3 TOMOHUJIAH
OXUPTY HUJIIUpAA KYTI1a0 Yopa-Taadupiiap aMmaira omupuiMokaa. Xycycas, 2022
— 2026 jinwgapra MYJDKaUIaHrAH —SHTH  Y30EKUCTOHHUHT — Tapakkuér
Crpareruscuaa xaM UKTUCOIUN PUBOKJIAHUIII COXAcHUra KarTa dbTHOOp Oepuiud
MYXUM MaKcaJjapHU OJaura Kyhran. Ymoy Makcaaiap Myiauna MmamiakaTUMUA3Aa
WHBECTUIIMSI MYXUTHUHU SHaJa SIXIIUJIAINI Ba YHUHT >KO3MOATOPIUTHHY OIITHPHII,
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kearycu Oem wunma 120 muwwmapn AKLI mommapu, skymmanan 70 musuimap
JI0JIIap XOPUKUN MHBECTUIUSIIAPHU a0 STUIL YOpATAPUHHU KYPHIL OeJITUIaHTaH.
[ynunraex, WHBECTUIMSIIApJaH camapainyd ¢oialaHdiml  XaMJa dSKCIOpT
XKMIJIADUHU OIIMpUII OYyiKya, «IacTAaH-IOKOPUTa» TaMOWWIM acoCHa, SHTU
TU3UMHU Wynra Kyvum, 2026 Huirada XOpuXKuii Ba MaxaJuIMii MHBECTUIUSIIAPHU
a0 STHUII CTPATETUSCHHU aMara OIIMPHIIL, JaBIaT-XyCyCHil MIEPUKIUK acOCUIa
DHEPIreTUKA, TPAHCIOPT, COFIMKHHM Cakiall, TabIuM, 3KOJOTHs, KOMMYHAaI
Xu3MaTtiap, CyB XyKainuru Ba ooika coxaiapra 14 munmmumapa AKLL nomnapra TeHr
MHBECTULIMS Kaj0 3TULI KY31a TYTUIMOK/IA.

Tapakku€r crpaTerusicuia HAaBiaT yiIyloura 3ra THXKOpaT OaHKIapuaa
TpaHcopmarusi kapaéHiapuHud  sAkyHia0, 2026 #un sakyHura Kagap OaHK
aKTUBJIApUAa Xycycui cextop ynymuHu 60 ¢ousraya eTkazuil xaMm OeNTrHJIaHraH.
By ¥3 HaBOaTHa NaBIaTHUHT UKTUCOAMETTA, MOJIMABHUM pecypciap TaKCUMOTHUra
apajalyBUHU Kamaiiuira onau0 kenaau. Hatwxkana twkopaT OaHKIapujiaru
MOJIMSIBUH pecypciap TaKCUMOTH 0030p KOHYHUSTIApU acocuaa amaiira omuo, oy
THKOpaT OaHKJIapUra KpeauT NopTdea MEHE)KMEHTUHU PUBOKIAHTUPUIITa, KPEAUT
¢dousnapura TabCUp 3TYBYM OMWIJIAPHU 3aMOHABHHM METOJUIap acoCHlia TaxJIUj
KO 6opuiira Maxoyp Kuiaaiau.

Kenrycu iunnapaa pecnyOIMKaMU3HUHT DKCIOPT CAJOXUSITUHU OIIMPHUIILL
opkanu 2026 iumnma pecmyOnuka skcnopT Xaxkmiapuau 30 mummapa AKII
J0JIJIapyra €TKa3uil Ba OyHUHT YUyH MaBXyJ UMKOHUSATIAPHU TYJIUK UILITA COJITaH
XOJJla MaxaJUIMd  caHoaT TapMOKJIApW  JOKCHOPT  CAJIOXUATHHM  SHAJA
PUBOXIJIAHTHPUII, XYCYCHH CEKTOPHUHI J3Kcroptaard yiaymuHu 60 d¢owusra
€TKA3MUIL, DKCIOPTYM KOpXOHalapra KypCcaTWJIA€TTaH TAIIKWIMK Ba MOJMABUU
épmaM  OepuInl TH3MMHHM  TakOMHTamTupum, «SurH  Y36ekucTon —
pakobarbapaom Maxcynotiap pTu» Fosicu acocuaa 200 Ta SKCIOPTUYUHH OYHK
TAHJIOB acocHja capajad, yJIapHU €Takud 3KCHopTEpiapra ailIaHTUPHIL Ba Xap
TOMOHJIaMa KYJJIa0-KyBBaTiaIl acoCUi MakcajuiapjaH Kwimb Oenrwmianmu. by
THKOpaT OAHKJIIAPUHUHT KpeauT NopTdenuia XOpuKHUi BalroTaard KpeauTiapu
CAJIMOFUHUHT OIIMIINra oiub kenaau. YyHku, THKopaT OaHKJIapUMHU3 TOMOHUIAH
XOpWKUN BaNIOTAaard KPEAUTIAPHUHI KaTTa KUCMHU 3KCIOPTra apeHTHp OJraH
MHIKO3JIapra aXpaTUIMOKIA.

bank kpeaut dousnapu MKTUCOAUETHUHT MOJUSBUM TU3UMHUIA MYXUM PO
ViHaiian. Yiap kpeauT OEpHUIIHUHI MKTUCOAMM IIapTiapvHM Oenruiamiia Ba
MOJIUSIBUM pecypcllapHU KalTa Takcumilalljla acocuil BocuTa OYiand Xu3mar
Kuiaau. bank kpeaut (pOM3MHUHT MAKIJIAHUIIMHY TYUIYHHUII YYyH TYpJiIu Hazapuil
acocJlapHU Ba OMWUTAPHU TaxJIWJ Kuiui 3apyp. by Makcaana, 6aHk kpeauT ¢pousu
HIaKJUTAHUIIMHUHT aCOCUHM Ha3apHil PUHIMILUIAPY Ba OMUJIAPUHU KYpUO YUKAMU3.
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banknapaa kpeaut ¢pousu Ba KpeaAUT NOPTPENN ypTacuiaru OOFIUKINK OaHK
daomuATHAA MYXUM axaMmusTra sra. by OOFIMKIMKHM aHMKJIAIl y4yH Ou3
OJIAMMM3TA KYWHJAard renoTe3alapHu KyHTaHMHU3:

Arap ©OaHk KpeauT (ou3MHM IOKOpM Japaxaia Oenrmnaca, KpeauT
OJlyBUMJIAPHUHI COHM KaMaluIIM MYMKHH, Oy 3ca KpeauT MNOpT(EeTuHUHT
KHCKapHILNTra 0Jin0 KeIUI MyMKUH. Teckapucu XaM pocT OYJIMIIN MyMKHH: NTAcT
KpeauT (Gou3u KPEAUT OJYBUMIAPHUHT KyNallMIuMra Ba KpeauT MOPTHETUHHHT
yeumura oMl KeJIMIIu MyMKHUH.

Kpenut ¢ousmn, myHuHraexk, OaHKHUHT KpeAuT XaB(UHHU OolIKapuiiaa
MyXHM axaMmusarra sra. Arap kpeaut Qousu nact Oynca, OaHK y3 XaBpUHU
NacalTUPHUII YUYyH KPEAUT Oepull MapTIapyUHU Ky4aUTHpUIIM MyMKHH, Oy 3ca
KpeauT NOPTHETUHUHT TAPKUOUTA TAbCUP KWJIUIIU MYMKHH.

MaxkpoukTHCOAN OMMWIIIAp XaM KpeauT (ou3d Ba KpEeauT MNOpTQenn
ypracuaaru OOFIMKJIMKKA TabCUp Kuiaau. MacanaH, Mapka3uil 6aHK TOMOHHUIaH
OenruyiaHrad (ou3 CTaBKacu Y3rapuiliyd OaHKJIAPHUHT KPeAUT (POUM3MHU OLIMPHUII
€Ku macaiThpuira Maxoyp KWIMIIM MYMKHH, Oy 3ca KpeauT HOpPTHETHMHUHT
MUKJOpH Ba cU(aThra TabCup KUiaau.

YMyman onrasaa, kpeaut Gousu Ba KpeauT noptdenu ypracuaa Mypakkao,
WKKA TOMOHJIaMa OOFIMKIMK MaBxXya Oynub, 6aHkiIap ¥3 cuécaTuHU Oeruiaiiia
yi0y OOFIMKIMKHU XUCOOra OJIUIIIapu Kepak.

AJTABUETJIAP IIIAPXH

L.Li Ba P.Strahan Tomonnnan Ilaitueck xumos gactypu (Paycheck Protection
Program (PPP)) noupacuna 6ank kpeauT Takau@uHU Taxauia Kuwiuirad. Mnmui
TaJIKUKOTIapAa KpeauTopiapia MabIyMOTIAPHUHT SXIIUJIAHUIIN Ba CUGATUHUHT
omuIy OaHKIapra KpeauT PUCKUHU Oomnkapuinra épaam Oeprad. bupok, Oup
Kapanigad OaHkiIapra xed Kanjaai xarg 6yiamacazaa, ammo [laitueck xumos gactypu
acocua OaHKIapra Keirycuaa, OaHK XaXMUHUHT KHUCKAPWIIHW, YTMHIIIATH
Taxpubanap, KpeauT Ba JEMO3UTIAp HUcOaTH Kabu cababnap Tydaitnu Typiu
pUCKJiapra aydop OVnWIM aHWKJIAHTaH. YJapHUHT TaxXJIWJI HaTWXanapuja OaHk
MyHOCa0aTIapUHHUHT STHTH ad3IUTUKIAPUHU KYpcaTaau, YyHKHU ymoy ad3ammkiap
KOpXOHaJiapra JaBjaT TOMOHHMJIaH UMTHERNN KpeIuT oyuiia Epaam oepaau. Yoy
uMTHE3ra MOoc paBuiga, Ilaifueck xumos gactypu €Epaamuga Maxalauid OaHK
CEeKTOpU TY3WJIMacHUJlaH Keaud 4YMKKaH Xojda OaHK KpeauTiapu Takiudu
UIICU3IMKHUHT YCUIIIMHYU FOMIIATUIIUHU XaM Kypcatu6 oepras [1].

S.Ahmed Ba Gomkanap [lokucton naBnatu 6aHk TuzuMu mMucoiuaa 2008—
2018 J#wmmmapga  TwKopar  OaHKIApU  yYyH ~ MYaMMOJM  KpEIUTIapHUHT
MaKpOMKTHCOAMI Ba OaHKIapra Xoc JIeTepMUHAHTIApUHM Ypranuirad. [lokucton
OaHK CEKTOpH MyaMMOJIM KPEIUTIAPHUHT CE3WIApIIN YCUIIN Ky3aTWiral. byHmpan
TAIIKapH, XO3UPTH WIMHUI TAaAKUKOTIAp ymIOy OVIUIMKHUA TYIIUPHUII YIYH OJIHO
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OOpWJIMOK/IAa, YYHKH OJIIUHTH TAJKUKOTJIAPHUHI AaKCaApUSTH PHUBOXKJIIAHTaH
0o30piapra KapaTwirad. YJapHUHT Tajkukotiapuaa GMM wmeronunu adsan
KypUIIraH. AMMO ymi0y MOJETHUHI HUINOHYJIMINIUA CTaTUCTUK MablyMOTIap Ba
KYJUTaHWJIAETraH WHCTPYMEHTJIApPHUHT XaKKOHHMIUrura Oornukaup. WkkuHum
Japakalii KeTMa-KeT KOPPesUsIHA CUHAO KYPUI yUyH ylIap HUHCTPYMEHTIAPHUHT
XaKUKAWIUTHHNA TeKmupuimn yayH “J” tectmrm Ba Arellano—Bond Tectunm
kysutarad. J[unamuk-GMM Monenunan ¢oitgananu0, yiap KpeAUTIapHUHT YCHUIIIH,
cod douzam Mapka, KpeAuT MYKOTUIILJIApH OWIaH TabMUHIAII Ba OaHKJIApHU
nuBepcuUKaUsd KWIAII MyaMMOJM KPEAWTIApPHU CEe3WIapiyd Japaxkaja
OIIMPUILIMHYA aHUKJIaraH. AMMo, OaHKJIapjaa OMepaluoH caMapaJopiuK, OaHK
XaKMH Ba ayTHUBJIAPHUHI PEHTAOCIIUTH KaOW KYpCaTKUWIAp 3Ca MyaMMOJH
KPEIUTIApHU KaMaWTHpHINra Xu3MaT KWwirad. byHJaH Tamikapu, yJapHUHT
Tax IMIIapuia FOKOpU KpeauT Pou3 cTaBKajJapH, BAJIIOTa KypCIapuru JeBaibBalus
Ba CUECHM PUCKIIap MyaMMOJIU KpEIUTIapHU Ce3UIapiiv lapaka/ia OUTUPHUIITa 0110
kenraH 6ynca, peasn AVMMHUHT Ycuim 3ca MyaMMOJIU KpEeIUTIapHA KaMalTHPTaH.
[IyHuHTACK, ylIapHU TabKUAJANIMYa YOOy WIMHUA TaJAKUKOT PUBOKIAHAETTaH
UKTUCOMUETHUHT Yy3WUra XOC KOHTEKCTHAAa OaHKjIapra XOC, MaKpOUKTHCOIUMN
y3rapyBuujap Ba MyaMMOJIM KpeauTiap Ypracujaru OOFJaHUIITa KapaTuiraH
OMpUHYH TypAary TaIKUKOT XucoOmanaau [2].

M. Anand Ba Oomkaiap pukpuya MyamMMmoJd KpeauTiap MPOrHO3U OaHK
JapoMaJulapura KyAa Karra TabCUp KypcaTaau. SIbHM MyaMMOJIM KpeAuTiap
OaHkJIap Ba OOIIKAa MOJUSBUHN TATKWIOTIAp Y4 KeJaauraH KpeauT PeHTUHTHHUHT
SHT TABCUPJIM OMWUIApUIAH Oupuaup. Yoy onumiap TaAKAKOTIApUIAH KYPHIII
MYMKUHKH, MHXKO3JapHUHT KpeAuTra JIaéKaTJUTHHU aHUKJIOBYM OUp HeuTa
aHbaHaBUH yCyJJIapy Ba XaTTO 0ab3M SIHTM aTOMATHK MallMHA YpraHull yCcyJiapu
MaBxya OYnu0, yIapHUHT akcapusaTH MyBaddakKusICU3IUKKa ydparaH KypUHAIH,
YYHKH OXUPTY WHIIIIap/ia MyaMMOJIM KPEAUTIAp COHU Ba XaKMH OO OOPMOKIA.
VYaapHUHT TaAKUKOTIIApUJIa MyaMMOJIM KPEIUTIIAap BYXKYJAra KEJIHWIIHNHU MPOTHO3
KUJIMII METOJIapH IakutaHTHpuiran 6yauo, oyrma Multiple Logistic Regression,
Decision Tree, Random Forests, Gaussian Naive Bayes, Support Vector Machines
Ba OOIIIKA PKOHOMETPUK ycyimap Takiud stuiran. [IporHo3Hu amanira ONIMpHII
WHTEpHET MaHOanapuaaH OJIMHTaH KPEIUT MabiIyMOTJapura, UIyHUHTACK,
apU3auYUHUHT KPEIUT apu3acuaard MabiIyMOT/Iap TYIJIaMUTra acocjianran. Myxum
Oaxomarn kypcarkuuwiapu, skymutagad, Confusion Matrix, Accuracy, Recall,
Precision, F1- Score, ROC analysis area Ba Feature Importance xuco0:1a0 ynkuiran
Ba HaTwxanap OynuMmuna kypcatwirad. Taxjaun HaTwkanapura kypa, Extra Trees
kiaccudukaropu Ba Random Forest mpornoznu moaeamtupuigad GoiaaiaHuir
9HT IOKOPHM aHUKJIMKKA 3ra 0yiu0, OyHJ1a KpeIUT OJUII YUYH TaKIUM STUJITaH Ky
COHJIM KPEOUT apu3ajapujiaH KellaKakla KpeauTra JaéKaTIWIWTH Tacaiuo
KeTaJuraH MIKO3JIapHH aHuKJ1a0 Oepamu [3].
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C. Balloch Ba Y.Koby makonanapuaa SAnonusnaru nmact gous craBkaiapu
OwiaH OaHK KpeIuTiIapy TABMUHOTHU YpTacujaaru OOFIMKIUKHYU YpraHaau. Makomna
Hazapuil Ba SMIUPHUK TaxXJWUIApHU KaMpad onraH. XycycaH, Hazapui TaxJuiaa
nact (ous cTaBkalapu OaHKIAPHUHI KpeauT Oepuira OyiraH KU3WKHUIIMHU Ba
KOOWJIMSTUHY KaHJal TabCUp KUJIHUIIKA HA3apui AKUXaTIaH TaxJiuia KuiauHaau. [lact
dbouznap 6aHKIAp YIYH ap30H KPEAUT MaHOAIApH sspaTaau, aMMo Oy xo0Ji1a OaHKIIap
doiima oMU MMKOHUSATIAPWHUHT KaMaluWIM 3XTUMoOjJWra sra Oymaau. by, ¥3
HaBOaTHa, OAHKJIAPHUHT PUCKIAPHU KaOys KUIUIIra OYIraH KalfycH OIIWIIHA Ba
KpeauTiap Oepuil MUKJIOpPHHHM KaMmalThupuiuu MyMKuH. Hazapuii monemnap nact
dbomznap naBpuaa OaHKIAPHUHT Kapopiiapura TabCUp 3TyBYM aCOCUN OMUIUIAP Ba
MEXaHU3UMIIAPHH aHUKJIAIIra KapaTUiTaH.

OMIIMPUK TaxJIuia KucMuAa SmoHusgard aHWK BakT JAaBpiapuia MacT
dbouznap Ba 0aHK KpeIUTIApU TABMUHOTH Opacuaaru OOFIUKINK KYpUO YUKHUIIAIH.
TaaKUKOTYM MabIyMOTIIAp Ba CTATUCTUK TaXJIUJUIAp OPKAJIH, MacT (ousnap KpeIuT
Oepulll MHUKIOpUTa TabCUp KYpcaTHINM Ba OaHKIAPHUHT KpPEAUT cuécatujaru
y3rapunuiapau ypranaad. SnoHus mucoiuaa mact ¢owusnap AaBpuaa OaHKIap
KYIIPOK KpeauT Oepuira Tai€p Oyica xam, Oy yJaapHHHT xaB(Ju Kpeautiapra
HUCOATaH OXTUETKOPIUTHHU  OIMMPAAM Ba  KpeAWTNIap  KalTapWIWIIUHU
KaMaiTupuin xaBpuau Tyraupanu [4].

TAAKUKOT METOJOJIOI'USICHA

Nnvmuii  TagKWKOTHH amanra OIIUMpUIIga KUECUM TaxJuil, WHIYKIUS,
JIeAyKIMs Ba OSKOHOMETPUK MoOAeliap KaOu ycymiapaan ¢oiiganaHuiIraH.
[yHuHrAeK, MamjakaTUMHU3[4a KpeauT (OM3HMHUHT OaHK peHTadesurura
TabCHUpWHU  Oaxomnamjga  TKopaT  OaHKIAPUHMHT  PacMUH  CTaTHCTHUK
MabIyMOTIapuiad HongaTaHuIIu.

Taximnna V36ekucronaa daonusaT onub OopaérraH THWKOpaT OaHKIApHa
KpeauTiap (pousu Y3rapuiuHUHT KPeauT nopTdenn peHTabeTurura TabCupuHu
OKIMUPUK TaxXJWI KWiran Oyicak, byHaa OOFIMKIMKHU YpraHuil ydyH OW3
2016M12-2023M12 gaps opanukaa 6ankmapauar kucka (STLR;) Ba y30k MmypaaTiu
(LTLR) xpemutnapu GOM3MHHUHT OaHK KpEeauT TMOPTHETMHUHT aKTHUBIApra
(LnLoanROA) Ba kanuranra (LnLoanROE;) aucbaran penTabeiurura TabCHPUHN
TaXJINJI KHUJIAMU3.

Tannanran  kypcarkuwiapuuar  2016M121-2023M12  opanuruparu
CTaTUCTUK MAabIyMOTJIAapH OWJap KEeCMMHJa Ba YCHINAAa OJWHTaH. TaxJui
KWJIMHAETraH CTATUCTUK MAbJIyMOTIIAPHUHT YI4aMIIapyd KHUPAUTUPHII YIyH YOy
MabJIyMOTJIap HaTypan Jiorapudmiad robopunrad. Hatwxkana mabiiymoTiiap Oup
MapoMa TeKHCIaHaAu Ba OUp XWII YITYOB OMPIUTHTA KETa Iu.
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TAXJINJI BA HATUXAJIAP

DKOHOMETPUK TaXJIMJIHUHT JacTiabku OocKuuuaa Oup KaTop CTAaTUCTHUK
XMCOO-KUTOONIapHU aMaira omupAuK. byrnap, TaHiaHraH MabiIyMOTJIAPHUHT
TaCBUPUM CTaTUCTHKAacH, SbHU Oy OyHIa acocaH MabIyMOTJIIAPHUHI YypTada
KypcaTKuuiaapy, MakCUMaj Ba MUHUMaJI KYypcaTKUWIapH, YpTadalaH 4eTIAalluIIn
(cranmapt nucnepuuscH) kabu KypcaTKuwiapu Taxiwin KiauHraH. LyHUHTIEK,
WIMHI HIIAMH3AAa TaHJAHTaH KYpCaTKUYWIAPHUHI HOpMajl TaKCUMOTHHHM XaMm
TaxXJIWI KWITaHMU3.

TaxmaHUHT AacTIa0Kku OOCKUYM/IAa TAHJIAHTaH KYpCaTKUYJIAPHUHT TACBUPHIA
CTaTUCTUKACUHU aMajira OUIMpaMu3 JO3UM.

1-xwanBaj
KypcaTKku4iapHUHI TACBUPHUI CTATUCTUKACH
STLR: LTLRt LnLoanROA: LnLonaROE;

Mean 0.0078 0.0078 0.0062 -0.0120
Median 0.0051 0.0025 0.0058 0.0156
Maximum 1.6018 1.6010 0.1263 0.2827
Minimum -3.2971 -3.3049 -0.1582 -0.6524
Std. Dev. 0.7445 0.7445 0.0481 0.1411
Observations 84 84 84 84

Kanpan mMabiyMOTIapuaH KYpUIIUMU3 MyYMKHHKH, OaHK TU3UMHUA KHCKa
MyAJIaTIu KpEeIUTIApHUHT peal (pou3 caTBKacuHU ctaHaapT aucnepuusicu 0,74 ra
TeHr OynuO, kypwiaérran paBp opanuruga -3,29 dowusgan 1,60 dousraua
TeOpaHrad. baHkK TH3UMHUIA Y30K MYIJIATIH KPEIWUTIAPUHUHT peasl (ous
cTaBKacHMHM cTaHmapT aucneprusicu 0,74 ra tenr OynuO, kypwiaérraH aaBp
opanuruna -3,3 dousnan 1,60 pousraua Tebpanras.

Mamnakatumusaa 6aHK TU3MMHU YpTada aKTHBJIAP PEHTAOCIITUTMHUHT OMIIUK
Yarapumm -1,16 ¢pomsman 0,13 dousraya 6ynuod, cranmapt aucnepimsicu 0,05 ra
TeHr Oynran. bank Tu3umu ypTada kanuTaira HucOaTaH peHTA0CTUIMTUHUHT OUITUK
Varapumu -1,65 dousnan 0,28 ¢ousraya 6ynmmobd, ctangapt aucrnepuuscu 0,14 ra
TEHT OYJraH.

TaxTMIMMU3HUHT HaBOATJIaru OOCKUYHKIA KYpPCATKUUWIAPHUHT KOPPEISIIHS
MaTPULIACUHU aHUKJIaNuMU3.

2-KkaABaAJI
KypcaTku4iapHUHT KOppeJasilusi MATPULACH
STLRy LTLR; LnLoanROA: LnLonaROE;
STLRt 1
LTLR: 0.99 1
LnLoanROA: 0.09 0.09 1
LnLonaROE; -0.01 -0.01 0.52 1
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XKaasan MabIyMOTIapUHU acocuaa TaxXJIWJ KWwirasga, OaHK THU3MMHIA
KpeAUT MOPTQENNHU aKTHUBJIApra Kypa pPEHTAOCINIMTMHUHI KHCKa MYyJJaTiv
kpeautnap ¢ousura koppemsiuusicu 0,09 ra Tenr 6ynmO, ymap opacuupa cyct
OOFJIaHUI OOPIUTMHU OUIANpaau. By KYpCcaTKMUHUHT y30K MyAJaT/IA KpeauTiap
(ousu OnmaH xaM IIyHAEK KOPPEALUACH Ky3aTHIMOK/IA.

bank  T3umMupa  kpeauT — NOPTHENMHUHT  KamuTaira  HucOataH
pPEHTA0CIUTUTMHUHAT KUCKA MYIATIN KpenuTiap ¢ousn Omnan koppemsusicu -0,01
ra TeHr O0yiuo, ynap opacuja OOFIUKIUK YK JeraH XyjaocaHu OepMoKaa. Xyaau
HIYHACK XO0JIaT y30K MYIAATIN KpeauTiap Gousu OunaH Ky3aTUIMOK/IA.

DKOHOMEPHK TAXIMIIAPHA KK MO 1A OTH6 Gopamu3. STbHM Y36eKICTOH
O0aHK TU3UMHUJA KPeAUT (HOU3IApU OLIMIIMHUHT OAHK PEHTA0EIUTUIUTa TAbCUPUHH
ypranuimjga 5SHT KWYUK KBaJapaT MOJAEIM Xamaa CTPYKTypaBHid BEKTOPJIH
aBTOperpeccus MoJeiIapyuaH GpoijataHaMus.

3-KaaBaj
Bank Tu3uMuaa kpeauT nOpT@eJTHUHT aKTHBJIAPra Kypa peHTa0e/ JInrura

TAbCUP ITYBYH OMIIJIAPHHUHT JHI KHYMK KBAAPaT MOAEIH
Dependent Variable: LnLoanROA¢

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2017M01 2023M12

Included observations: 84 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

LTLR -1.365691 1.218364 -1.120922 0.2656

STLR 1.371484 1.218432 1.125614 0.2637

C 0.006212 0.005261 1.180843 0.2411

R-squared 0.023021 Mean dependent var 0.006274

Adjusted R-squared -0.001102 S.D. dependent var 0.048187

S.E. of regression 0.048213 Akaike info criterion -3.191313

Sum squared resid 0.188284 Schwarz criterion -3.104498

Log likelihood 137.0352 Hannan-Quinn criter. -3.156414

F-statistic 0.954326 Durbin-Watson stat 2.186018
Prob(F-statistic) 0.389358

Taxyun nHatuxamapura kypa 5% U SXTUMOJUTHK OWJIaH TEKIMUpranaa, OaHk
TU3UMH KPEIUT MOPTPEITUHUHT aKTUBIIApTa HUCOATaH pEHTA0CIUIUTUTa KPEIUTIap
(OM3MHUHT TahCUPU CTATUCTHUK aXaMHUSTTa 3ra 0YyJIMOK/Ia.
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4-kanBajt

bank Tu3uMuaa kpeaut nopTdeSTHUHT KANMTAJIra Kypa peHTade/JIurura
TAbCUP ITYBYH OMUJVIAPHUHT JHI KHYUK KBAJAPaT MOAEIH
Dependent Variable: LnLoanROE;
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2017M01 2023M12
Included observations: 84 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

LTLR -2.095444 3.602034 -0.581739 0.5624

STLR 2.093589 3.602234 0.581192 0.5627

C -0.012063 0.015553 -0.775597 0.4402

R-squared 0.004265 Mean dependent var -0.012053
Adjusted R-squared -0.020322 S.D. dependent var 0.141113
S.E. of regression 0.142540 Akaike info criterion -1.023334
Sum squared resid 1.645719 Schwarz criterion -0.936519
Log likelihood 45.98001 Hannan-Quinn criter. -0.988435
F-statistic 0.173452 Durbin-Watson stat 2.058579

Prob(F-statistic) 0.841069

Taxymmn HaTuxanapura kypa 5% Jiv 2XTUMOJITMK OWIaH TEKIIUpranaa, OaHk
TU3UMH KPEOUT NOPT(ETMHUHT KanuTallra HucOaTaH peHTa0eJuIMrura KpeauTiap
(OM3MHUHT TabCUPU CTATUCTUK aXaMUATTa 3ra 0YJIMOK/Ia.

Tanna® oJuHraH KYpCaTKUWIAPHUHTI OaHK TU3UMH KpPEOUT MOPTQHEnu
pEHTA0EINIUTUIra TabCUPUHU OHI KUYMK YCYJ OpPKaIM AaHUKJIAIIHUHT WII0XKH
oynManu. UyHku, ymoOy Mojiena BakT OpaJIMFUa TEeKITUPUITHUHT UMKOHH HYK..
Jlemak, TaxTWIMMH3Iard KEeWWHTH Mojeln cudaTuaa CTPYKTYpaBUil BEKTOPIIU
aBroperpeccusi  (SVAR) wmopenuman  dorimananamusz. SVAR  monenman
doinananumga, actiad TaHiIaHTraH Kypcatkuwiap acocuaa Augmented Dickey-
Fuller Test yTkazamus.

Ymby Augmented Dickey-Fuller Test momenu opkamu KypcaTKHUYJIapHH
OMPIUK WIITU3Ta TEKIMUPUMU3 Ba yIIOY KYypcaTKU4jIap CTalroHap KU HOCTAIIMOHAD
HKAHJIUTH F03aCHJIaH XYJI0ca KWIUIIMMHU3 MaKcaara MyBOQUKIUP.

S-:KaaBaJ
Augmented Dickey-Fuller Test HaTn:Kacu
Kypcarkunuaap t-Statistic Probability XyJioca
1 | STLR: -7.217996 0.0000 1(0)
2 | LTLR: -7.222482 0.0000 1(0)
3 | LnLoanROA, -10.39371 0.0000 1(0)
4 | LnLonaROE; -9.260342 0.0000 1(0)
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Oxkopunarn  mabiymoTiapaaHn  KYpuHUO — TypuOAMKH,  TaHJAHTaH
KYpCaTKUWIApHUHT OapyacH CTalMoHap XoJjaTAa Ba Oy 3ca ymlOy KypcaTkuuiiap
acocusia SVAR monenunan ¢oiiianaHuIIuMU3 MyMKHH SKaHIIMTUTa acoc Oyaau.
byHu Ky¥ugaru pacMm MabiIyMOTIapyIaH XaM Kypcak Oyiau.

LTLR STLR
2 2
1 1
(] (o]
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o2
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-2
4 =4
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1-pacm. Taxaua KuinHaérran kypcarkuwiapauur 2017-2023 itnsiap
OpaJIMFHUAA Y3rapuil IMHAMHKACH

TaxTMIMMU3HUHT KEMUMHTM OOCKUYMJa OaHK THU3UMHUAA Kpeautiap Qousu
V3rapuimHUHT OaHK peHTadeurura TabcupuHu udoganoBun SVAR mopenu
YUyH ONTUMAI “Jar’Hu TaHjaad OJIMILIMMU3 Makcaara MyBopuK Oynaau.

6-xanBag
VECM mogaenun yuyH ontumadn “gar” tanaam (Lag Length Criteria) ycyan

Lag LogL** LR FPE AlIC SC HQ
0 414.4309 NA 4.11e-10*  -10.26077*  -10.14167*  -10.21302*
1 425.4033 20.57320 4.66e-10 -10.13508 -9.539575 -9.896326
2 436.0617 18.91873 5.35e-10 -10.00154 -8.929631 -0.571783
3 447.4242 19.03220 6.05e-10 -9.885606 -8.337288 -0.264841
4 467.5905 31.76190* 5.53e-10 -9.989763 -7.965040 -9.177993
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IOxopuaarn MabiaymotnapaaH KYpuUHUO TypuUOAWKH, OM3HUHT MOJEITHUMH3
yayH ontuMain “nar’nap conu Final Prediction Error (FPE), Akaike Information
Criterion (AIC), Schwarz Information Criterion (SC) Ba Hannan-Quinn Information
Criterion (HQ) tectnapu acocupga 1 TaHu Tamikuia 3TMoOKAa. Jlemak, Ou3 ¥3
Tax IMJIapUMM3/a ONTUMal “nar’nap coHuHu 1 n1e6 Kabyn KMIMITUMU3 XaTOJIUKKa
OJINO KeIManau.

Kypcarkuunap SVAR monenu opkanu “nar’nap conn 1 1e6 kaOys1 KMJIMHTaH
XOJI/Ia TaXJIWJI KWIMHTaH/la OJIMHTaH HaTIKalap Kydugarnga.

[-maaBaJ
TangaHran KypcaTKUu4JIAPHUHI Y3apo 0OFJIMKIMTHHA H(POAAT0BYH
SVAR mMopae/im HaTHXKACH.

Vector Autoregression Estimates (with restrictions)

STLR LTLR LnLoanROE LnLoanROA

STLR(-1) 0.000000 0.000000 -0.747613 2.311037
(3.60045) (1.18717)

[-0.20764] [1.98667]

LTLR(-1) 0.000000 0.000000 0.736836 -2.159692
(3.60004) (1.15704)
[ 0.20467] [- 1.99576]

LnLoanROE(-1) 0.000000 0.000000 -0.018640 0.020902
(0.12846) (0.04236)

[-0.14510] [ 0.49347]

LnLoanROA(-1) 0.000000 0.000000 -0.064360 -0.136677
(0.38085) (0.12558)

[-0.16899] [-1.08839]

C 0.004349 0.004292 -0.012344 0.007505
(0.08164) (0.08165) (0.01584) (0.00527)

[ 0.05327] [ 0.05257] [-0.77934] [ 1.42535]

Mopnen HaTWKacuJaH KYpUIIMMU3 MYMKHUHKH, KUCKA MYIJATIM KPEAUTIIAp
dbomzununr 1 dousra ommuim 6aHK TH3UMHUA KPEAUT KOPTHETUHUHT aKTHUBJIapra
Kkypa pentadeumruau 2,31 ¢ousra omupmMoraa. AMMO y30K MYAJATIIA KpeAUTIap
dbouzuHuHr OMp (Qowmsra ommIIM 3ca O0aHK THU3UMHUAA KPEAUT KOPTHETUHUHT
aKTUBIIapra Kypa peHrademnurunu 2,15 ¢pousra nacalTupMoKia.
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TannaHran KypCaTKUWIAPDHUHT y3ap0 MMIYJIbC PEAKIUACU KyWHIa
KEJITHPUJITAH.

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations
95% Cl using analytic asymptotic S.E.s

Response of LNLOANROE to STLR Innovation Response of LNLOANROE to LTLR Innovation
.02 .02
.00 .00
-.02 -.02
-.04 -.04
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Response of LNLOANROA to STLR Innovation Response of LNLOANROA to LTLR Innovation
.02 .02
.01 .01
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-01 -01

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-pacM. BaHk TH3UMH peHTA0/UITMTMHUHT KpeauTJiap ¢ousiapu y3rapuimra
HMITYJIbC PEaKIUACH

bynman xynoca KUIUIIMMHU3 MYMKHHKH, OaHK KpeauTiapu (OUSHHHHT
OIIUIIN TaAOUPKOpIap Ba KUCMOHUHN MIAXCIAPHUHT KHCKA MYIIAaTIN Kapopiapura
KaTTa TabCUp KWIMaiau. Ymap Kpeautinap Qousu omicaja KapopiapuHU
y3rapTUpMaiid Ba KPEIUT OJUIITHU JABOM 3Tajau. byHnaH sca Tuxkopat OaHKIapu
doitmacu omaau Ba yJIapHUHT PEHTAOCIUTHTUTA MKOOUHN TabCUP KHUJIA N,

AMMO OaHknapAa y30K MyAJaTid KpeauTiaap (OUHMHMHI OMIMIIM 3Ca
TaAOUpKOpJap Ba MXUCMOHMN IIAaXCIApHUHT Y30K MyJJaiud OW3HEC IUIaHIapura
canOuii Tabcup Kypcaramu. TaaOupkopiap Ba >KUCMOHHUHN Iaxciap KpeauTiiap
(OM3UMHUHT OLIMILNTA )KaBOOAH Y30K MyAJIaTIH peKalapuHu KaiTa yitnal kypurira
Ba Oy 5ca ynap TOMOHUJAH KpeauTiapra TaJaOHUHT nacailuimmra ojaud KeaMoKIa.
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Yy Ba3zuaT HaTHKacuaa OAHKIAPHUHT KPEIUT MOPTQENH OLIUIIN OJIIUHTUACK
OynMacnurura Ba Oy yJapHUHT PeHTAO0SUIMTUHY MacauTupuiira cabad oyiamMoka.

XVYJIOCA BA TAKIINDJIAP

Mopen HaTwkanmapura kypa, KMCKa MyQIaTid Kpeautinap (ousuHuHr 1
domzra ommmu OaHK THU3UMHAA KpPEOUT KOPT(ETUHUHT aKTHBIApra Kypa
pertabemuruan 2,31 ¢Qousra ommupmokna. AMMO Y30K MYyAJATIH KpeauTiap
douzuHUHr OWp (owusra omMIIKd 3ca O0aHK THU3UMUAA KPEAUT KOPT(HETUHUHT
aKTUBJIapra Kypa peHrademurunu 2,15 ¢pounsra nacanTupMoKia.

bynman xymoca KWJIMIIMMU3 MYMKHHKH, OaHK KpeauTiapu (OUSHHHHT
OILIUIIN TaAOUPKOpIAp Ba KUCMOHUHN MIAXCIAPHUHT KHUCKA MYIAaTIN Kapopiapura
KaTTa TabCcUp KwiMahau. Ynap kpeautiap ¢Gou3M oOllicaaa KapopJapuHu
y3rapTupMaiiu Ba KpeAUT OJUIIHU 1aBOM 3Taau. byHnaH 3ca TuxkopaT OaHKIapu
¢oiinacu omaau Ba yJIapHUHT peHTa0eIIurura WkoOui Tabcup KUiaau.

AMMO OaHknapAa y30K MyAJaTiId KpeauTiaap (OUHMHMHI OMIMIIM 3ca
TaAOUpKOpJap Ba XUCMOHUU IIAXCIAPHUHT Y30K MYyZAJajdud OW3HEC IJIaHJiapura
calbuil Tabcup Kypcatanu. TanOupkopnap Ba >KMUCMOHHUH IIaxciap KpeauTiiap
(OM3UHMHT OIITUIIINTA KaBOOAH Y30K MYAIATIIN peXalapyuHu KaiTa yiiinad kypuiira
Ba Oy 3ca yiap TOMOHUJAH KpeAuTiapra TATAOHUHT acalUIlUra ojud KeIMOK/a.
Ymly BazusaT HaTwkacuaa OaHKIAPHUHT KPEAUT MOPTQETN OIIUIIU OJITUHTUICK
OynMacnurura Ba Oy yJapHUHT peHTa0CUTMTUHY nacalTupuiira cabad oyaMokia.
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