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INNOVATSIYALAR SAMARADORLIGINI OSHIRISH UCHUN MOLIYAVIY
INFRATUZILMANI RIVOJLANTIRISH VA RISKLARNI BOSHQARISH

Annotatsiya. Magolada O‘zbekiston Respublikasida innovatsion jarayonlar
samaradorligini oshirish maqgsadida moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish va
risklarni boshgarish masalalari ko‘rib chigiladi. Tadgiqot innovatsiyalarni go‘llab-
quvvatlovchi mavjud moliyaviy mexanizmlar va institutlarga, shuningdek, ularning
kamchiliklari va muammolariga e‘tibor qaratadi. Ilg‘or mamlakatlarning
innovatsion faoliyat sohasidagi tajribasi tahlil gilinib, eng yaxshi amaliyotlarni
O'zbekiston sharoitlariga moslashtirish bo‘yicha tavsiyalar berilgan.

Kalit so‘zlar: moliyaviy infratuzilma, innovatsiyalar, moliyalashtirish, davlat
kafolatlari, axborotlashtirish, venchur kapitali, davlat-xususiy sheriklik, soliq
imtiyozlari, subsidiyalar, investitsiyalar, startaplar, texnologiyalarni rivojlantirish,

igtisodiy o°‘sish, risklar.

FINANCIAL INFRASTRUCTURE DEVELOPMENT AND RISK
MANAGEMENT TO INCREASE EFFICIENCY OF INNOVATIONS

Abstract. The article examines the issues of financial infrastructure
development and risk management in order to increase the efficiency of innovative
processes in the Republic of Uzbekistan. The study focuses on existing financial
mechanisms and institutions that support innovation, as well as their shortcomings
and challenges. The experience of advanced countries in the field of innovative
activity was analyzed, and recommendations were made to adapt the best practices

to the conditions of Uzbekistan.
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KIRISH
Zamonaviy dunyoda innovatsiyalar bargaror igtisodiy o°‘sishni ta’minlashda

va mamlakatlarning ragobatbardoshligini oshirishda muhim rol o‘ynaydi.
Globallashuv va tezkor texnologik taragqgiyot sharoitida innovatsiyalarni faol
amalga oshirayotgan mamlakatlar xalgaro maydonda katta afzalliklarga ega
bo‘Imoqdalar. Shu nuqtai nazardan, moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish
innovatsion loyihalarni samarali amalga oshirishga yordam beradigan asosiy
omillardan biriga aylanmoqda.

O‘zbekiston Respublikasi muhim iqtisodiy salohiyatga ega bo‘lib, jahon
iqtisodiyotiga integratsiyalashishga intilib, innovatsion faoliyatni faol rivojlantirish
vazifasini 0‘z oldiga qo‘yadi. Ushbu maqgsadga erishish uchun eng muhim
shartlardan biri bu innovatsion loyihalarni rivojlantirish uchun zarur resurslardan

foydalanishni ta’minlaydigan samarali moliyaviy infratuzilmani yaratishdir.

ADABIYOTLAR SHARHI
"Innovatsiyalar samaradorligini oshirish uchun moliyaviy infratuzilmani

rivojlantirish va risklarni boshgarish" mavzusidagi adabiyotlarni ko'rib chiqgish
innovatsiyalarda moliyaviy resurslar va risklarning ahamiyatiga garatilgan muhim
tadgigot yo'nalishi hisoblanadi. Ushbu masala bo'yicha bir gator muhim ishlar va
tadqgigotlar quyidagi asosiy jihatlarni ta'kidlaydi:

1. Innovatsiyalar uchun moliyaviy infratuzilma:

Tadgiqotlar innovatsiyalarni go'llab-quvvatlash uchun rivojlangan moliyaviy

infratuzilmaga ega bo'lish muhimligini ko'rsatadi. Bu moliyaviy resurslarga, turli
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moliyalashtirish manbalariga (venchur kapitali, davlat tomonidan qo'llab-
quvvatlash dasturlari va boshgalar), shuningdek, rivojlangan moliyaviy vositalar
tizimiga (birjalar, fond bozorlari, kredit vositalari) kirishni 0'z ichiga oladi.

2. Innovatsiyalarda moliyaviy risklarni boshgarish:

Tadgiqotlar innovatsion sektorda moliyaviy risklarni samarali boshqgarish
muhimligini ta'kidlaydi. Xatarlarni tahlil qilish, kamaytirish strategiyalari va
vositalarini ishlab chigish, innovatsion jarayondagi xavflarni oldindan bilish va
boshgarish innovatsion loyihalarning barqarorligi va muvaffaqiyatini ta’minlashda
muhim ahamiyatga ega.

3. Innovatsiya risk va risklarni boshqarish vositasi sifatida:

Ba'zi ishlarda innovatsiyalar nafagat moliyaviy risklar ob'ekti, balki
biznesning samaradorligi va barqgarorligini oshirishi mumkin bo'lgan risklarni
boshqgarish vositasi sifatida ham ko'rib chigiladi. Xatarlarni boshgarishning
innovatsion yondashuvlari korxonalarga ragobatdosh ustunliklarni rivojlantirishga
va moliyaviy va operatsion risklarni kamaytirishga yordam beradi.

4. Moliyaviy risklarni boshqarish texnologiyalari:

Zamonaviy tadgiqotlar, shuningdek, texnologiyalarning, jumladan, ragamli
platformalar, ma'lumotlar tahlili, sun'iy intellekt va blokcheynning moliyaviy
risklarni boshqgarishni takomillashtirish va innovatsiyalar va moliyaviy jarayonlar
samaradorligini oshirishdagi roliga e'tibor garatmogda.

Moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish va innovatsiyalarda risklarni
boshgarish bo‘yicha adabiyotlarni o‘rganish va tahlil qilish innovatsiyalar
samaradorligini oshirishga, korxonalar va umuman iqtisodiyotning barqaror o°‘sishi
va raqobatbardoshligini ta’minlashga yordam beradigan asosiy mexanizm va

vositalarni aniglash imkonini beradi.
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O<zbekistondagi moliyaviy infratuzilmaning hozirgi holatini tahlil gilish,
mavjud muammolar va to‘siglarni aniglash, shuningdek, mamlakatda innovatsion
faoliyat samaradorligini oshirish magsadida ularni bartaraf etish yo‘llarini taklif
etishdir. Innovatsiyalarni moliyalashtirish sohasidagi xalgaro tajribani va uni
O‘zbekiston sharoitlariga moslashtirish imkoniyatlarini o‘rganishga alohida e’tibor
garatilmoqda.

Ushbu tadgigotning dolzarbligi O‘zbekistonda bargaror igtisodiy o°‘sishni
ta’minlash va xalgaro maydonda ragobatbardoshlikni oshirish uchun innovatsion
faoliyatni faollashtirish zarurati bilan bog‘liq. Samarali moliyaviy infratuzilmani

yaratish ushbu maqgsadlarga erishish yo’lidagi muhim gadamdir.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magolada Jahon banki, Pitchbook, xalgaro Biznes standart kompaniyasi va
boshga moliya tashkilotlari, xaikapo konsalting kompaniyalari, shuningdek,
O‘zbekiston respublikasi Markaziy banki, O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti
huzuridagi Statistika agentligi, rasmiy statistik ma’lumotlari va tadqiqotlari natijasi
asosida matematik statistik tahlil, ko‘rsatkichlar monitoringi, kuzatuv kabi

metodlar yordamida tahlil amalga oshirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR
O‘zbekistonda innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlashga qaratilgan moliyaviy

infratuzilma davlat va xususiy moliya institutlari, venchur fondlari, biznes-
inkubatorlar va akseleratorlar kabi turli elementlarni o‘z ichiga oladi. Biroq,
innovatsiyalarni ~ moliyalashtirishning  mavjud  mexanizmlari ~ ularning

samaradorligini cheklaydigan bir gator muammolarga duch kelmoqda.
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Xususan, innovatsion loyihalar odatda katta investitsiyalarni talab giladi, bu
esa Yyetarli mablag‘ni ta’minlashda qiyinchiliklar tug‘diradi. Bu muammoni
yumshatish uchun hukumatlar, xususiy korxonalar va global institutlar
innovatsiyalarni rivojlantirish uchun moliyaviy resurslarni ajratishlari kerak.

O‘zbekistonda innovatsion loyihalarni moliyalashtirishga qaratilgan bir
gancha davlat dasturlari, jumladan, Innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlash
jamg‘armasi va Texnologiyalar parki mavjud. Banklar va venchur kapital fondlari
kabi xususiy moliya institutlari ham innovatsiyalarni moliyalashtirishda ishtirok
etadilar, biroq ularning roli yuqori risklar va potentsial loyihalar hagida ma’lumot
yo‘qligi sababli cheklanganligicha qolmoqda.

1-jadval.
O'zbekistonda innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlovchi davlat va xususiy

moliya institutlari

Institut Turi Asosiy funktsiyalar
Innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlash | Davlat IImiy-tadgiqgot loyihalarini moliyalashtirish

fondi

Texnologik Park Davlat | Startaplar va innovatsion korxonalarni go‘llab-

quvvatlash
Tijorat banklari Xususiy Kreditlar va kreditlar berish
Venchur fondlari Xususiy | Yugori xavfli innovatsion loyihalarga sarmoya
Kiritish

Innovatsion korxonalar moliyalashtirishni jalb qilishda duch keladigan
asosiy muammolarga yuqori garov talablari, mavjud moliyaviy vositalar to‘g‘risida
xabardorlikning etishmasligi va rivojlangan venchur kapital bozori yo‘qgligi sababli

venchur kapitalini olish giyinligi kiradi.

International Journal of Finance and Digitalization
Email: ijffduz@gmail.com




International Journal of Finance and Digitalization

IJFD www.ijfd.uz

ISSN: 2181-3957

Finance and

Digitalization Vol. 3 Issue 03, 2024

Jadval 2.

O¢zbekistonda innovatsiyalarni moliyalashtirishning asosiy

muammolari
Muammo Tavsif
Yugori garov talablari Muhim garovlarni tagdim etish zarurati
Xabardorlik etishmasligi Mavjud manbalar to'g'risida xabardorlikning past darajasi
Rivojlangan bozorning etishmasligi Venchur kapitalining etishmasligi

Innovatsiyalarni moliyalashtirish sohasida xalgaro tajribani o‘rganish
O‘zbekiston sharoitlariga moslasha oladigan ilg‘or tajribalarni aniglash imkonini
beradi. Muvaffagiyatli modellarga misol tarigasida davlat-xususiy sheriklik
(DXH), ajratilgan fondlar yaratish va solig imtiyozlari va subsidiyalar orgali

xususiy investitsiyalarni rag'batlantirish kiradi.

Jadval 3.
Innovatsiyalarni moliyalashtirishning xalgaro amaliyoti

Mamlakat Amaliyot Tavsif

AQSH Davlat-xususiy sheriklik Hukumat va xususiy sektor o'rtasidagi qo'shma

(DXSh) investitsiyalar
Germaniya Ixtisoslashgan fondlar Startaplarni qo'llab-quvvatlash uchun fondlar
yaratish
Janubiy Solig imtiyozlari va Soliq yukini kamaytirish va subsidiyalar berish
Koreya subsidiyalar

O<zbekitonda innovatsion faoliyat samaradorligini oshirish uchun moliyaviy
infratuzilmani yaxshilashga garatilgan gator chora-tadbirlar ko‘rish zarur. Bunday
choralarga quyidagilar kiradi:

1. Innovatsion korxonalar uchun garov talablarini soddalashtirish.

2. Ta’lim dasturlari va maslahat xizmatlari orgali mavjud moliyaviy
vositalar to‘g‘risida xabardorlikni oshirish.

3. Ixtisoslashgan venchur fondlarini yaratish va xorijiy investorlarni jalb

qgilish orgali venchur kapital bozorini rivojlantirish.
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4. Innovatsion loyihalarni birgalikda moliyalashtirish uchun davlat-
xususiy sheriklik mexanizmlarini joriy etish.

5. Xususiy innovatsiyalarga investitsiyalarni rag‘batlantirish uchun soliq
imtiyozlari va subsidiyalarni tagdim etish.

Jadval 4.
O¢zbekistonda innovatsiyalar uchun moliyaviy infratuzilmani
yaxshilash bo‘yicha tavsiyalar

Tavsiya Tavsif
Garovga qo‘yiladigan talablarni Innovatsion loyihalar uchun garov talablari kamaytirildi
soddalashtirish
Ogohlikni oshirish Ta’lim dasturlari va maslahatlar o'tkazish
Venchur kapital bozorining Ixtisoslashtirilgan fondlarni tashkil etish va xorijiy
rivojlanishi investorlarni jalb qgilish
Davlat-xususiy sheriklik (DXSh) Innovatsion loyihalarni moliyalashtirish uchun DXSh
mexanizmlarini joriy etish
Solig imtiyozlari va subsidiyalar Investitsiyalarni rag‘batlantirish uchun imtiyozlar va
subsidiyalar berish

Moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish O'zbekistonda innovatsion faoliyat
samaradorligini  oshirishning asosiy omili hisoblanadi. Xalgaro tajribani
moslashtirish  va  tavsiya etilgan chora-tadbirlarni amalga  oshirish
moliyalashtirishdan foydalanish imkoniyatini sezilarli darajada yaxshilashi va
bargaror iqtisodiy rivojlanishni rag‘batlantirish orgali mamlakatda innovatsion
korxonalarning o‘sishini rag‘batlantirishi mumkin.

O<zbekistondagi innovatsion korxonalar uchun asosiy muammolardan biri
moliyalashtirishni olishda garovga bo‘lgan katta ehtiyojdir. Davlat kreditlarini
kafolatlash dasturlarini joriy etish ushbu to'signi sezilarli darajada kamaytirishi
mumkin. Kreditlar bo‘yicha davlat kafolatlari innovatsion faoliyat bilan
shug‘ullanadigan korxonalar uchun garov talablarini kamaytiradi va shu bilan

moliyaviy resurslardan foydalanishni osonlashtiradi.
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Jadval 5.
Davlat kreditlarini kafolatlash dasturlariga misollar
Mamlakat Dastur Tavsif
Buyuk Enterprise Finance Guarantee | Kichik va o‘rta biznes kreditlari uchun davlat
Britaniya (EFG) kafolatlari
Germaniya KW Mittelstandsbank Innovatsion va kichik blz_nes uchun kredit
kafolatlari
Yaponiya Credit Guarantee Corporation | Kichik va o'rta korxonalarni go‘llab-quvvatlash
of Japan uchun davlat kafolatlari

Innovatsiyalarni muvaffagiyatli rivojlantirish uchun tadbirkorlarning mavjud
moliyaviy vositalar va imkoniyatlar to'g'risida xabardorligini oshirish zarur.
Innovatsiyalarni moliyalashtirish bo‘yicha ta’lim dasturlari, seminarlar va
treninglar tashkil etish, shuningdek, axborot portallarini tashkil etish innovatsion
tadbirkorlar  o'rtasida  xabardorlikni  oshirish  va moliyaviy boshgaruv

ko‘nikmalarini yaxshilashga yordam beradi.

Jadval 6.
Axborot darajasini oshirish choralari
Chora-tadbirlar Tavsif
Ta’lim dasturlari Innovatsiyalarni moliyalashtirish bo‘yicha kurslar va seminarlar
Maslahat Mavjud moliyaviy vositalar bo'yicha maslahat berish
xizmatlari
Axborot portallari Innovatsiyalarni moliyalashtirish ma'lumotlari bilan onlayn resurslarni
yaratish

Ixtisoslashtirilgan venchur fondlarini tashkil etish va xorijiy investorlarni
jalb etish O'zbekistonda venchur kapital bozorini rivojlantirish uchun muhim
gadam hisoblanadi. Davlat venchur kapital fondlariga solig imtiyozlari va
subsidiyalar berish hamda xorijiy sheriklar bilan go'shma fondlar yaratish orgali

faol rol o'ynashi mumkin.
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Jadval 7.
Venchur kapital bozorini rivojlantirish choralari
Chora-tadbirlar Tavsif
Ixtisoslashgan fondlarni Startaplarni qo‘llab-quvvatlash uchun venchur fondlarini
yaratish shakllantirish
Xorijiy investorlarni jalb Investitsiya forumlari va konferentsiyalarini o'tkazish
qilish
Solig imtiyozlari va Venchur fondlari uchun imtiyozlar va subsidiyalar berish
subsidiyalar

Davlat-xususiy sheriklik (DXSh) innovatsion loyihalarni birgalikda
moliyalashtirishning samarali vositasi hisoblanadi. O‘zbekistonda davlat-xususiy
xususiy tadbirkorlikni joriy etish xavfi yuqori bo‘lgan innovatsion loyihalarni
moliyalashtirish uchun qo‘shma fondlar tashkil etishni o‘z ichiga olishi mumkin,
bunda davlat xavf-xatarlarning bir qismini o‘z zimmasiga oladi va shu orqali

xususiy investitsiyalarni jalb giladi.

Jadval 8.
Muvaffagiyatli DXSh misollari
Mamlakat DXSh misoli Tavsif
AQSH Small Business Innovation Kichik biznesni tadgiq gilish va rivojlantirishni
Research (SBIR) qo'llab-quvvatlash bo'yicha DXSh dasturi
Germaniya . , Davlat va xususiy investorlar tomonidan
High-Tech Griinderfonds moliyalashtiriladigan venchur fondi
Janubiy Tech Incubator Program Xususiy investorlar va davlat ishtirokida startapni
Koreya for Startups (TIPS) qo‘llab-quvvatlash dasturi

Innovatsiyalar bilan shug'ullanuvchi korxonalar uchun solig imtiyozlari va
subsidiyalar berish innovatsiyalarga xususiy investitsiyalarni sezilarli darajada

rag'batlantirishi  mumkin. Bunday chora-tadbirlar innovatsion loyihalardan
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olinadigan foyda solig yukini kamaytirish, ilmiy faoliyat va texnologiyalarni

rivojlantirish uchun grantlar va subsidiyalar berishni 0'z ichiga olishi mumkin.

Jadval 9.
Solig imtiyozlari va subsidiyalarga misollar
Mamlakat Dastur Tavsif
Irlandiya Research and Development Tadgiqot va ishlanmalar uchun soliq
(R&D) Tax Credit imtiyozlari
Singapur Productivity and Innovation Innovatsiyalar va samaradorlik uchun soliq
Credit (PIC) imtiyozlari va subsidiyalar
Avstraliya Research and Development Tadgiqot loyihalari uchun solig imtiyozlari
(R&D) Tax Incentive

O‘zbekiston Respublikasida innovatsion faoliyat samaradorligini oshirishda
moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish muhim ahamiyatga ega. Hozirgi holat va
muammolarni tahlil qilish, shuningdek, xalqaro tajribani o‘rganish innovatsiyalarni
moliyalashtirishni takomillashtirish yo‘nalishlarini aniglash imkonini beradi.
Taklif etilayotgan garov talablarini soddalashtirish, xabardorlikni oshirish, venchur
kapital bozorini rivojlantirish, DXSh mexanizmlarini joriy etish va solig
imtiyozlari va subsidiyalar berish kabi chora-tadbirlar O‘zbekistonda innovatsion
ekotizimni rivojlantirishga sezilarli hissa qo‘shishi mumkin. Ushbu chora-
tadbirlarni amalga oshirish davlat, xususiy sektor va xalqaro hamkorlar sa’y-
harakatlarini muvofiglashtirishni taqozo etadi, bu esa pirovardida bargaror

igqtisodiy o‘sish va mamlakatning jahon miqyosida raqobatbardoshligini oshirishga
olib keladi.

XULOSA
Xulosa qilib shuni ta'kidlash mumkinki, moliyaviy infratuzilmani

rivojlantirish O'zbekiston Respublikasida innovatsiyalarni qo'llab-quvvatlashda

muhim rol o'ynaydi. Moliyalashtirishga kirishni soddalashtirish, tadbirkorlar
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xabardorligini oshirish, venchur kapital va davlat-xususiy sheriklikni rivojlantirish,
solig imtiyozlari va subsidiyalar berish bo'yicha chora-tadbirlarning joriy etilishi
innovatsion ekotizimning jadal rivojlanishiga yordam beradi. Ushbu gadamlar
igtisodiy  o'sishni  rag'batlantirish va mamlakatning jahon miqgyosidagi
ragobatbardoshligini oshirish orgali innovatsiyalarning o'sishi uchun qulay shart-
sharoitlarni yaratadi. Shunday qilib, moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish
O'zbekistonning jahon innovatsion hamjamiyatiga muvaffagiyatli
integratsiyalashuvi va uzoq muddatda bargaror iqtisodiy rivojlanishni ta'minlash
uchun muhim omil hisoblanadi.

Samarali moliyaviy infratuzilma nafagat innovatsiyalar uchun resurslardan
foydalanish imkoniyatini beradi, balki tadbirkorlik faoliyatini rivojlantirishga va
innovatsiyalar sohasida yangi ish o'rinlarini yaratishga yordam beradi. Bundan
tashqgari, moliyaviy sharoitlarni yaxshilash va innovatsion loyihalarni qo'llab-
quvvatlash ichki korxonalar va xalgaro investorlar tomonidan investitsiyalarni jalb
gilishga yordam beradi.

Innovatsiyalarga investitsiyalar natijalarini monitoring qilish va baholash
tizimini rivojlantirish ham muhim jihatdir. Bu sizga ajratilgan mablag'lardan
foydalanish samaradorligini  kuzatish, erishilgan natijalarni baholash va
moliyalashtirish strategiyalarini bozor ehtiyojlari va innovatsion tendentsiyalarga
moslashtirish imkonini beradi.

Va nihoyat, innovatsiyalarni rivojlantirish uchun rag'batlarni shakllantirishda
davlatning ishtiroki muvaffagiyatning muhim omilidir. Bunga nafagat moliyaviy
yordam, balki qulay huqugiy va solig mubhitini yaratish, biznes, ilmiy muassasalar
va davlat organlari o'rtasidagi hamkorlikni rag'batlantirish, innovatsion

infratuzilma va ekotizimdan foydalanish imkoniyatini ta'minlash kiradi.
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Shunday qilib, innovatsiyalar uchun moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish
ko'p faktorli jarayon bo'lib, davlat, biznes va ilmiy hamjamiyat tomonidan
kompleks yondashuv va kelishilgan sa'y-harakatlarni talab giladi. Biroq, ushbu
chora-tadbirlarning muvaffagiyatli amalga oshirilishi innovatsion rivojlanish
sur'atlarini jadallashtirishga va jahon sahnasida O'zbekiston Respublikasining

ragobatbardoshligini oshirishga imkon beradi.
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