International Journal of Finance and Digitalization
www.ijfd.uz
Finance and .
Digitalization ISSN: 2181-3957
Semmm———=  Vol. 2 Issue 04, 2023

1JFD

HU.¢.4H., nou. Huzamxon HINIOHKYJIOB
TomkentT Kumé xankapo yHuBepCcuTeTH

KYUMAC MYJIK BO3OPUHHU BAXOJAIII METOJIOJIOTUSICUHU
TAKOMWUIALUTUPULL UYHAJIUILILJIAPA

AHHOTamus.  Makonaga  kyumMac ~ Myak  Oo3opuHHM  Oaxouarmn
METOJOJOTUSACUHA  TAKOMWUIAIITUPUILN —~ WYHAIUILIApUTa  JOUP  TaJKUKOT
HaTWXKalapu akc HTTupwirad. Kymiaman, kyumac MyJk 0o30puHHM OaxoJjaiiia
3aMOHABUM pakamiid TEXHOJIOTHsUIapJaH (organaHui, Kyumac MyJIK 0030pUHU
OaxoanHUHT MPo¢eCCUOoHAI Kapiiap Tanépiaiira Oyarad SXTHEKUHA KOHAUPUIII,
Ky4uMac MyJIK 0030pHHU 0aXOJAITHUHT MaBXyJ[ EHJAITYBIApU JOUPACUIATH WIFOP
XOPWXKHUM Taxkpubayap acocuja OaxoJail yCyJUIapUHM TaAOWK OTHUII, Kyumac
MYJIKHU KUECHI €HAlIYB acocuja Oaxomarn METOI0JIOTUACUHU
TaKOMIUIAIIITHPHUII HYHATUIIUTAPU TAAKUAK STHJITAH.

Tasnu cy3aap: xyumac wmyak, oOaxonaws, oOaxonraut Memooo0UACU,
3AMOHABUL PAKAMAU MEXHOI02UANAp, MYIKHU 6ax01084u npogheccuonan kaopaap,
oaxonaw ycyinapu, Kanumaiiauwlimupuwi Cmaskacu, KUECuli eéHOouly8 acocuod
baxonaut, uH@OAAYUSA UHOEKCU.

DIRECTIONS FOR IMPROVING THE REAL ESTATE MARKET
ASSESSMENT METHODOLOGY
Abstract. The article reflects the results of research on directions for
improving the real estate market assessment methodology. In particular, directions
for using modern digital technologies in real estate market evaluation, meeting the
need for training of professional personnel for real estate market evaluation,
applying evaluation methods based on advanced foreign experiences within the
framework of existing approaches to real estate market evaluation, and improving
the methodology of real estate evaluation based on a comparative approach have
been researched.
Key words: real estate, appraisal, appraisal methodology, modern digital
technologies, property appraisal professional staff, appraisal methods,
capitalization rate, appraisal based on comparative approach, inflation index.

Kupwum
Kyumac mynk 06o3opu nyHE MamutakaTiaapu SIMU OOWIMTMHUHT aCOCHM
KUCMUHHU TAalIKWJI 3Taau. TabKUIaml JIO3UMKH, KydMmac MYyJIK O030pH MaBXKyl
Oynmaran 0030p MyHocabaTiapuHU TacaBBYp dTuil uMKoHcu3. llly cababmwm,
KyuMac MyJIK OO30pUHUHT aXxaMUATH CAJIMOKIN XUCOOJIaHA IH.
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Hcranran Typaaru 6axonan oObEeKTHUHUHT 0030p KMIMAaTH Xamjaa HO0030p
KAMaT Typiapu cudaTtuaard KHHMaTHHA aHUKJTAIll MaKcaauaa 6axoaoBun Oup Exku
YHIAH OPTHUK 0axoJiail €HaluryBIapyuHu KyJIaiau.

MamnakatuMu3ga  KydMac  MYJKHM — 0Oaxojiaml  METOAOJOTHMACHHH
TaKOMWUTAIITUPUIIT OPKAIM MYJK KAWMAaTHHUHT XaKUKAWA OaxXOCHMHU aHUKJIAIl
UMKOHUSTH 103ara kenaau. by OGopana, xypub yTuiiran XOopx TaxkpuOaiapu Ba
aHUKJIAHTaH MyaMMoOJjap Ba KaMYWIMKIApAaH Keaud dYuKUO, Kyumac MyJK
0030puHU OaxoJaml METOIOJIOTUSICHHU TaKOMWUIAIITUPUII HYHamuniapu Oyitnda
WIMHUH acocianrad Takidd Ba taBcuduiap unuiad yukwiay. [y myHocabat 6uian
KyuMac MYJIKHU OaxoJall, YHUHT XaKUKAWA 0030p KUWMATHHU aHUKJIAIIra JOUp
WIMHUHN TaAKUKOTIAp 0JIMO OOPHUIIT MYyXUMIUD.

Mags3yra oua axaduériap mapxu

baxonamr (GpaonusITUHUHT WIMUN-HA3apUH )KUXATIAPUHHA TAJKUKOT STULI, LTy
KymIlaJaH, Kyumac MyJK Oo030puHHM 0Oaxoialml METOAOJOTHUACHHM  sIHAa/a
TaKOMWUTAIITUPUIIIHUHT WIMHAW-HA3apUK acOCIapu KaToOp XOPHWKUM Ba MaxaJUIAN
UKTHCOIYM OJIUMJIAp, aMajJuETYM MyTaxacCHclap TOMOHHWJAH YpraHWIraH Ba
TaKHUK 3THJITaH.

XycycaH, 6axonam (GaoJUsTUHU JaBJIaT TOMOHUIAH MYBO(QHUKIAIITHPUITHUHT
acocwil maxyiapuiaH Oupu xucoOiaHraH, 0axojaml cTaHAapTiIapu Y3apo OOFIUK
HOpMa Ba KOMJaJIap MaXMyuJaH ubopar 0ynub, ynap y3uaa 6axomnamn TylryHYaIapu
Ba TMPUHOWIUIApWHHM, Oaxomam (GaonusaTHaa KyJUIaHWJIQIWTaH araManap Ba
TabpUQIIapHU, KUIMaT Typiapura Kylwiaaurad tanabaapHu, OonuiaHFud axooporra
KyHwiaguran TanabiapHy, OaxoJaml YTKa3ull TapTUOUHM, OaxoJail yCyJIapuHU
KYJUIAaHMILI ~ XyCycHsiTJiapu, Oaxonalml HaTWXKAJIApUHUA  PACMUILIAIITHPUILTa
Kyiunaaurad tajgadaapHu, Oonika TanadbiapHu ake STTUpaaun.[1]

MamnakaTiapaa Kydmac MyJK OO30pHMHMHI PUBOXIJIAHWUII Japa’kaCUHU Ba
YHHUHT y3rapuil JUHAMUKACMHHU XMCOOTa OJIraH X0J/1a IIYHH TabKUAJAIl KEPAKKH,
Oy macamaga ymOy MacajaHM MabMypud TapTUOra COJMIN, XyCyCaH, JaBiiaT
TOMOHHJIaH KYJUTa0-KyBBaTaIl Yopajgapyu MyXuM poi ViHaiau. Jlemak, xap Oup
MaMJlakaTtaa KyuMmac MyJK OO30pWMHH, Iy >KyMJaJaH, yH-)KOW CEKTOpPUHHU
PUBOXIIAHTHpULIAA Y €KU Oy Japakaja AaBiaT TOMOHUAAH KyJ1a0-KyBBaTJIaHUIIH
kytuwimokaa. Illy Ownan Owupra, naBiarT TOMOHHMAAH KyJaO-KyBBaTJIAlIHUHT
daoMK Aapaxkacu Mamiakariapra kKapad xap xuy Oynu0, Oy KeMMHYaIMK
PHUBOXJIAHTaH Ba PUBOXKJIAHAETraH Mamjakamiapaa YW-KOW  TU3UMHUHU
HIaKJUTAHTUPUIIIA QapKIapHUHT MaBXKYyIJTUTUHU KEATUPUO YrKapaau[2].

Awmepukanuk ukrucogumiap J.Fridman xamaa N.Ordvey Tomonnan €3unran
“JlapomMan KeATUPYBUM KyuMac MYJIKHH TaxJIMJI KWIMII Ba Oaxonamr’’ HOMIA
KyulaHMacuaa mMyamumdraap Kydmac MyJIK OO30pHMHHM KydMmac MYJIKHH SPaTHIL,
y3aTuil, (QaoJausAT IOPUTHII Ba MOJMSUIAIITUPUILIHU TabMHUHIAWAUTaH 0030p
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MEXaHU3MJIAPUHUHT ¥3apo OOFJIaHTaH TU3UMH cudaThaa TyIryHTApaau|3].

baxomam TyFpucumarn XUCOOOTHWHT WINMOHWIMIWTHHU SKCIEpTHU3adaH
YTKa3uII JeraHja MyKaMMall TeKIIHPYB, TATKUKOT, IMMyXTa WU3JIAHUII TYITYHUIHO,
OOBEKTHHHT XYCYCHATH, KaMYHJINTH, Te(DEeKTIapH, yCTYHIUKIAPH Ba XHUCIATIaPH,
IIYHUHTACK, yJIapHU KaMUYWIUKIApHU OapTapad 3THIN WYIUIapH, XyCYCHSTIAPUHU
sIHaJla SXIIMIAIl Ba MYJIKJIOPJIApHU KU3UKTHPHUIN HYIUIApUHHM HILIA0 YHKHUIIIAaH
nbopar, Oymap acocuaa TmpodeccroHaa HaTWKAJIAPHU PaCMHIIAIITHPHII
Kkupaau[4].

TagKuKoT MeTOI0I0TUSICH
Makonaga wiMuid aOCTpakuusiam, KUECHIAll YCylIW, SKCHepT OaxoJsanl,
KOpPESIUA-PErpeccusl TaxIMIN YCYIU, UKTUCOAUM Ky3aTHUI, UHACKC, TUHAMUK
TaxJIWJI Ba YM3UKJIM OOFJIaHUIILIAP yCyJulapuaaH (oiianaHuiras.

Taxyiuia Ba HATHKAJIAP

PecnyOnukamusna  kyumac ~ MyJdKHM ~— 0axosialll  METOAOJOTHUSICHUHU
TaKOMWUTAIITUPUII OPKaJU MYJIK KUUMATUHUHT XaKUKUN OaxXOCHMHHM aHMKJIAIllIa
XOpWXK Taxpubamapu 4YyKyp TaAKUK OTHJITAH XOJiJja MaBXyJ MyamMMmoJiap Ba
KaMUYMJIMKIIAp aHUKJIaHUO, KyuyMac MyJK O030pWMHU 0axojail METOJ0JOTHUSCUHU
TaKOMWUIAIITUPUIIT  WYHATUIUIapu OViWya WIMHNA acocliaHraH Takiaug Ba
TaBcUsIap UIUIA0 YUKWIIU. XyCyCaH:

Kyumac  myak  0030punu  oaxonawidoa  3aMOHAGUIl  pPAKAMJIU
mexHo02uANapoOan (oudananunt UyHatumu oyiuuva:

Kyumac wmynk Oo3opuHu Oaxonam Oyitmya oiaub OopwiraH WIMHUIA-
TQJIKUKOTJIAPHUHT KYpcaTHUIlIMYa, XO3UPrd KyHAa JyHE MHUKECHUIIA paKaMIv
WKTUCOAUETHUHT PUBOXJIAHUINM, Oaxonam (aoausTd Ba YHra TaaJUTyKJId
xucoOJaHTaH OOIIKa coXajapra ouJl HOpMaTUB-XyKYKUI XyxOKaTiIapuaaru MaBxy i
y3rapuimiap, XycycaH, €p Ba MYJIK COXacHUJard HOPMAaTHUB-XYKYKHH KOHYH
XYOKATIAPUHUHT TaKOMIUIAIITUPWIUIITN MyHOCa0aTH OWJIaH KydMmMac MYJIKHU
KaJacTp KuiiMaTHHU Oaxomjamra ytuii, Oy Oopamarn OaxoJalTHUHT XallKapo
CTaHAapTiIapu, 0axojaml coXacura ouJ XyKyKHHU KyJUlaml aMaauéThaa MyaMMOJIH
KOMJATapHA TaJKWH KWIAIMHUHT Y3Ura XOC XYyCYCHUSATIApU Xamlia WJIFOp
Taxpubdanap pakamiid TEXHOJOTHsIIapAaH (HOUTAaHUIITHA TaK030 dTMOoKAa. Kyumac
MyJIKHHA Oaxojiam Ba Oaxosam (GaodUSTHHUHT XO3UPTU XOJaTh Ba riobai
TeHJICHIUSIIApU KYyuMac MYJIKHHM OaxoJjanl 0030pMHUHT camapayiv UIUIAIN y4yH
KyWUJarujaapHi TAbMUHIIALL KEPAKIUTUHA KypPCaTMOK/IA:

1) xyumac mynk Oo30puHM Oaxojaml (GaoJusITUra pakamiId HUKTUCOAUET
AJIIEMEHTJIApUHU KOPUM OTHUII, Wy XyMiajaaH, OaxoJjiall ydyH 3apyp Oyirax
MabJIyMOT/IapHUA WHAFUII, KalTa UILIALI, yjapra KUpUII, SHIWIA YY4yH 3aMOHaBUN

IT-texHomorusimap  (OyJdyT/iuM  TEXHOJIOTHsIAp, OJOKYEHH TEXHOJOTHUSIIApH,
International Journal of Finance and Digitalization
Email: ijfduz@gmail.com



International Journal of Finance and Digitalization
www.ijfd.uz
ISSN: 2181-3957

P——Vol. 2 Issue 04, 2023

MabIyMOTJIApPHA Ka3ub ojumi) Ba 0Oaxoyiall OOBEKTIAPUHHUHI XYCYCHSTIIAPU
TYFpUCHIIATH MabIyMOTJIApHHU ¥3 MUMra oJiraH MabiayMoTiap Oaszanapu, BigData,
CYHBUU MHTEJUIEKT TeXHOJOTusIapan dhoiaananuii 3apyp|[5];

2) Gaxosaml GaoJIUITH COXacHaa camapail pakaMiIu TEXHOJIOTHsIap OpKaIH
JaBJaT CUECATUHU IOPUTHUII OpKaiu Oaxosaml (aoJUSTUHUHT MYCTAKWILJIUTH Ba
madGohIMruHu TabMUHIIALLL

3) Oaxomam coxacuja Y3MHHU-Y3M ~ TapTUOra  COJIyBUM  JIaBjar
TAITKWJIOTIIADUHUHT PUBOXKIIAHTAH TApMOFMHU IIAKUVIAHTUPHUII Ba paKamiiv
TEXHOJIOTUSIIAPHU YIAPHUHT (DaoIusTUTa TaJONK THIII,

4) Oaxoyaml MacajajJlapyHu TapTHOra COJyBYM amaijlard KOHYHUMJIMKHU
TaKOMWJUIAIITHPUO OOPHILL;

5) xankapo OaxoJail CTaHAAPTIAPUHU KYJUIAlll Ba yJlap acocujaa MUJUIUN
OaxomaIl cTaHAapTIAPUHY yJapra YUFyHIAII THPHILL;

6) sroHa MWIIMKA OaxoJiall CTaHIAPTIAPUHU MOJUSBUN XUCOOOT Ba
aAyIUTHUHT MWUIMA CTaHAApTJIApu OWIaH OWPIIAITHUPHIN, YyJIapHU 3aMOHABHM
paKaMIId TeXHOJIOTHSIIApTa HHTET AU KUIUIITHN TabMIHJIAII.

bomrka mamiakaTnapHUHT Kydumac MyJK 0o3opiiapuia aulakauoH KEeHT
TapKairaH TexHosorusmapaan Owpu BigData xuco6manamu. TexXHOJIOTHSHUHT
aXxaMHATH LIYHJIaH MOOpaTKd, KyuMac MyJK 0o30puHU Oaxosamra ouja Oynran
Typau dopmaraara kymiad axoopor MaHOajapusiaH OJMHTAH KaTTa Xaxmaru
MabIYMOTJIAPHA TaxXJWid KWIHII >Kapa€HUHU aBTOMATJIAIITUPHUIIIUD. busnec
MyaMMOJIApUHU XaJl KAJUII YUyH KaTTa XaXMJIard MabJIyMOTJIApHU KalTa UILIaIl
*apa€HU CYHBUN WHTEIUIEKT OujaH Ouprajvkaa uouaiaun. MabiyMOTIapHUHT
KaTTa MacCUBU Maxcyc O€NTHJIaHraH ajJropuTM Oyinya TaxJiuia KWIMHAW, OyHUHT
HaTWKacuJa aBTOMATUK paBullga 0030p KMWMATWHU aHUKJIAI Oyiuya MyailsiH
MyaMMOHH XaJl KWJIUIITHUHT eyuMu Takimd kunmHaau. BigDatagan kyumac Mynk
0030puHM Oaxonamniga QogaliaHUIl HUMKOHUATIAPY XUJIMA-XUJI DKaHJIUTHHU
aJoxXuja Kaia aTui Jio3uM. Arap 6u3 ymldy MacajlaHi OXUPTH UCTEbMOJIYU HYKTau
HazapuJaH KypuO 4YMKCaK, Ky MmapaMmerpiap Oyitmda Typap-Koi OOBEKTUHU
OOBEKTUB Oaxojall HMKOHMITH JA0i3ap0 axamMusiTra jsra OYJIWIIM MYMKHH.
3amMoHaBU# Ky4uMac MyJK 0030pHIa MabIyMOTIap Oazajapu MabliyM OUp OOBEKT
XaKuJaa >OKyda 4YeKJIaHTaH MHKIOpJAard MabIyMOTJIIADHA TaKIuM O3TMOKJA.
MyrtaxaccucnapHuHr (UKpHUYa, FOKOPUAArd TEXHOJOTHSIAPHH PHUBOXKIIAHTAH
MaMJiakatiapaa JaBjiaT CEKTOpHAa Ba Kydumac MyJK 0030pwHHM Oaxosaimn Kadu
Hupuk xu3matiaap 6030piapuaa SKUH YH W 19ujia TYJTUK MUKECIA SKOPUI dTHUII
peKamalTUPUITaH.

Kyumac wmynk 0o030punu 6axonawnunz npogheccuonan Kaopaap
maiépaawica 0yn2an IXMuércunu KOHOupuwl Uynaiumu oyuuia:

MamnakatuMu3a akKpeauTalusiaH YTraH AaBiaT TabJIMM Myaccacajapu

OWIaH XaMKOPJIMKIA OaxXOJOBUMIAPHM KAacOWN TaWEpalTHUHT MUJUITMH THU3UMH
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amaJia MaBxy 1 sMac. Xo3upua Macaia aitpum Toudanaru 6axomnamr o0beKTIapuHI
Oaxomam OVitmya OaxonoBumiap Tau€piaml Ba yJIapHUHT KacOWi MallaKaCHHH
OIIMPHUIN KypClapH, IIYHUHTACK, Oaxoiail (GaoJUATHHUHT apuM CyOBEKTIapu
TOMOHMJIAH MaB3yJId WJIMHUK-YCIyOMil Ba WIMHH-aMaJdid CEeMHUHApiap YTKa3uIl
OwiaH dexkinaHuO® KoJMoKaa. by OGopana, 6axonamn UM TabIUM HyHAIUMIUIaApUIa
TaxCHWJI OJIyBYM TajlabalapHU TAbJIMMHUHT SIKYHUN OOCKMYHK/IA 1aBJIaT UMTUXOHUHU
TONIIMPUIIUTA pyXcaT Oepuil Makcaara myBopukaup. LlyHuHTIEK, YIIOY TabauM
WyHanumHu OuTUpran Tajabanapra “6axosioBun Epnamuucu’ cudaruna 1 iun
naBoMuga  (HaoaMAT IOPUTUI MaXOYpPUSTHHU YIAPHUHT YKUII JaBpUAaru
aMaTUETUra aJIMAIITUPHUII Y3UHUHT XKOOUIM camapacuHu Oepajii.

Kyumac mynk 0030punu  0axonauwiHunz  Maexcyo  EHoaulyenapu
ooupacuoazu uja0p XOpuixcuil maxcpudanap acocuoa oOaxonaut ycyaiapuHu
maooux Imunw UyHauwiu oyuuua:

Kyumac mynkHu Oaxonamjgard AapoMauid €HAAIyBAa KanuTaUIallTHPULI
CTaBKacW OaxoylaHaéTraH aKTHUB JapoMajjlapW TapKuOW Ba MaBxXyz axOoporra
Kapal, OOFJIMK MHBECTUIIUSIAP YCYIU OMIaH XucoOal Makcaara MyBoQpuKIup.

YMymaH oJiraHza, 1apomMajyii EHIAITYBHA KyJUlaraHja KanuTaulallTHPHUIL
CTaBKacH Oyinda mapomMajyiap TapKuOW KyWHJlard ycyiiap OpKajiul XucoOJiaHau.
Ymby ycymrap OaxomaHa€TraH KydmMac MYJIK OOBEKTHM XakuJa 0axoJIOBUH
TOMOHHM/IaH TYTIJIAHTaH MaBXKy 1 aXxO0POTIApHUHT MacCacH Ba MIIOHWIMIIUTHTA Kypa
MYCTaKWJI paBUIIJIa TAaHIaHAIN:

( )

0030pHU CUKHUII YCYIH

Kanurajiamrupuin craBKacu
Oyiinua qapoMaaiap TAapKUONHU OOFITMK MHBECTHULUAIAP YCYIH
XHCo0JIa1 YCyJLIIapHu

KaluTa xapaxariap
KOIUIAHUIIWHY XUCOOra OJIUII

yCylu

. J
1-pacm. Kanura/uiamrupuin craBkacu Oyin4a JapoMaiiap TApKMOMHA
Xucobaam ycysuiaput

Takmud oSTrnaérraH  KanuTaUTAIITHUPUIN  CTaBKAaCHMHM  XHcoOJalia
KYJUIAaHYBYM “UHBECTUIMSIIAD YCYJIW~ OpKaJd XUCOOJIAIIHU amalira OIIUPHIIIA
KYyuMac MYJIK OOBEKTHUra ajad KuIMHTaH MaOJariapaad (MHBECTUIIMSIIApJIaH)

1 Myammud TOMOHUAAH UIUTA0 YUKUITaH
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doligananran xoina amMalra OMHpWIaAn. ByHJa KanmuTauIallTUPUII CTaBKacH
Yypraya ynuaHran KuiimMat cudartuga OaxonmaHaau Ba KyWugaru 1-xanBanjaa
Oepunran GopMyIia OpKaau XuCcoOIaHaTH.
1-xwanBag
KanuraniamTupuin cTAaBKACHHU OOFJIMK HHBECTHIIHSLIIAP YCYJIH OPKAJIN
XM 0011 METOT0JI0TUSACH>

Xucooaam

Tascupu
MeTO10J10THACH

Rm- xan® KuivHran MaOnariap Y4yH KanuTaJlIallTHPHIL
cTaBKacH (MIOTEKa y3rapmac craBkacu) Oynu0, y Kkpenut Oyiinya
Xap MWITH TYJIOBIAPHUHT MIOTEKa KPEIUTH CyMMacura Hucoatu
cudaTuaa aHuKJIaHAIH;

Re- Xycycuil kamuran ydyyH KamUTaJUIAITHPHUIN CTaBKAaCH
O0ymnb, y ku€écuii OOBEKTIAPHUHT COTWJIMIIN XaKuIara 0030p
MabJIyMOTJapura Kypa JapOMaJHHMHI COJIMK COJIMHTYHra Kajaap
KMMMaTUHU XyCYCHM KamuTan MHUKAopura Oynum iynu Ouian
aHMKJIaHA/};

m - WIIOTEKa  Kap3u KOXPPUITUCHTH 0yuo, y
WHBECTULMSUIADHUHT  YMYMUH CyMMacujia Kaja® KWJIMHIaH
Mabmariap yIymuHH KypcaTaan Ba UTIOTEKa KPEAUTH CyMMAacCHHH
WHBECTULMSUIADHUHT YMYMHUH cyMmMmacura Oynum #iynu OwiiaH
aHUKJIaHaH.

Ymly ycylnHM KyiUlall HaTHKacHulla KydMmac MYJIKHHU JapoaMaiu EHIAITyB
acocujia 6axoJall METOAO0JOTUSICH TAKOMIJIIAIITUPUIIAIH.

[yHuHTACK, KyYMac MYJIKHHM OaxoJsaml yuyyH OuTumuiap €k Takiaudiap
HapXJIapu MabjiayM OYJraH aHaior-oObEKTIaApHU €Tapiu MHUKIOpJa TaHIad OJIMIII
MyMKHH OynaraHaa Ku€cuil €HpamyBaaH (QoljganaHuIl Makcaara MYBO(QUK
XHUCOOJIaHaIH.

“Kuécuit énnanryB Aerasia akTuB KHMMAaTUHU 0aX0JIalIHUHT 0axoiaHaéTran
aKTUBHU aHAJOr aKTUBJIAp OWJIaH Ty3ujaauraH OUTHUM €KW Takiaud HapXJjapu
XaKuaa ax0opoT MaBKyJl Oyiranjaa myHaail akTUB OWJIaH Kuécyalira acocJiaHraH
yCyJulapu WUFUHANCH TylryHuiIaan. Kuécuit EHnantyB aaMarTHPUII TPUHITAITATA
acociaHaau [6]”.

R = m*Rm+ (1 — m) Re

2 Myammud TOMOHUAAH UIUTA0 YUKUITaH
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Kyumac myJIKHU KHEéCUI €HIANIYB acoCH1a
d0axoJsiam ycy/uiapu

—
iy 1

Kanutan 0030pu
(aHasIOr-KOMIIaHUSA) YCYIH

TaKKOCJIaHyBYM OUTHUM YCYIH

\/ \_/
2-pacm. Kyumac Mysikan Kuécnii éagamys acocuaa 6axoaam ycyJuiapu’

Oxopuna taknmug stuinran kuécuil €HmamyB Ba yHiOy EHIAITYBHUHT
MaBXyJ 2 Ta yCYJIU OpKaldu Kyuymac MYJIKHU OaxoJiall KeTMa-KeTIUTu Kyhujaru
aITOPUTM aCOCHJIA aMaJira OLIUPUIIAJIN.

2-KaABaJ
Kyumac mysikHu 0axoJsamaa KUécHid éHAAIYB YCY/UIAPUHU KY /LI
oocku4Iapu®

TakkocJaHyBYM OUTHMJIAP YCYJIH

1-Gockud Terunum 0o3opAa HWITHpOKUYWiIap (oiganaHagurad  TaKKOCTAIl
OMPJIMKIIApUHY aHUKJIAIT
3apyp TaKKOCJIaHYBUM OWUTHUMJIAPHM aHMKJAIl Ba acOCHM (CaTIMOKJIN)
2-00cKHY Oaxonam KypcaTKHYJIapuHH, LIy XyMiajgaH, ymoOy Outumiap Oyiinua
MYJIbTUIUTHKATOPIIAPHU XHCOOIaIl
36 TAaKKOCJIaHYBYM aKTUBJIAap Ba OaxojlaHa€TraH akTHBIAp YpTacuaaru
~00CKHY OOFIUKJIMKHU aHHUKJIAII
4G cudar Ba MUKIOpUH YXIIanTMKIIap Ba papKiIapHu H34KI KUECHHA TaX U
-0ocKku4 —
OaxonaHaéTraH akTHUB OWIaH TaKKOCJIAHYBYM aKTHBIAp ¥ypracuua
5-00cKuY (bapkyapHu aKc STTUPHII YIyH OaxoJall KypcaTKuwiapura 3apypar Oyiran
XoJu1apja Ty3aTHIUIAp KUPUTHIIT
Y — § 0axonaHaéTraH axkTHBra Ty3aTWiIraH Oaxoyalml KYpcaTKUWIApUHU
KyJuan
7-GocKu arap 61/1}:1 HedTa Oaxoram KypcaTkuuiapuaan ¢oiigananwiran 0yica,
OJIMHTaH KHHMaT KYPCATKHWIAPHHN KEJTHIITHII

Kanurau 6030pu ycy.au

3 Myamud TOMOHUAAH UIUTA0 YUKUITaH

4 Myammud TOMOHUAAH UIUTA0 YUKUITaH
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1JFKD

Teruuu  0030pJa MIITHPOKYWIAD — KYyJUlaiauran  OaxXOJIAlIHUHT

1-60ckuu COJIMIITHPMA KYpCaTKUYIapUHH/TAKKOCIaHyBYaH MabJIyMOTJIapHH
Oernruiant

Oaxosaim Makcaaura Kapad ouMK 0030pJa COTHIIAQJWIaH aHAJIor-

2-00cKuY O00BEKTIApHU TAHJIAII XaM/la yiaap OuiiaH OuTuMIiIapaa OeNTHIaHTaH aCOCHIA

OaxoJanr KypcaTKuWIapuHu (MyJIbTHITMKATOPJIAPHHN ) XMCO0I1a0 YUKHIIT
0030p/1a COTHJIAJUTaH aHAJIOr-00bEKTIIap OmiaH 0axoaHaETraH aKTHB
3-00cKnY ypracugaru cudar Ba MUKIOPUN YXIIANLTHKIAD Xamaa GapKiIapHU 34U
KUECUN TaxXJIMJT KHJIHIII
3apyp Oynranpma, OaxonaHaétraH oObBeKT OwiaH o4uK 0030paa
COTHJIAZINTAH aHAJIOT-00BEKTIap YpTracuaard (apkimapHu XucoOra OJHII

4-gockuy o
Makcaguaa xuco0iad yuKuiraH OaxoJsamn KypcaTKU4WiIapura Ty3aTHILIap
KHPUTHUII
5-GocKu _ TysaTuiran Oaxoyanmn KypcaTKHWIApUHU 0OaxoyiaHa€TraH aKTHBTa
KYJuiamn
arap Oup Hedra Oaxojam KypcaTKuwiapuaaH (oinanaHwiran Oyica,
6-00cKH4 xap Oup XonaTna OJMHTaH KUMUMAT KypcaTKuwiapuHu (6axomar

HaTI/DKaJ'IapI/IHI/I) KEJIUIINUIIT

baxonoBun doitnananunran ouuk 0030p/1a COTHIAUTaH aHATIOT-00bEeKTIIap
Ownan O0axonmaHaéTran oOBEKT YpTacuaaru Xap Kanaai skxuaaui GpapKiIapHu TaxJInil
KWIWIIY Ba TETULIUTN Ty3aTULIIAP KUPUTHUIITH JIO3UM. Ty3aTUIITHU Taal KuJa urad
KEHT TapKajiraH ¢apkiapra Kyiujgaruiap MUCOJI OYJIUIIIN MYMKHUH:

- MyxuM TaBcuduap (Ynyamu, TY3WIMIOM Ba IIyHTa yXIiam OoIiKa
XYCYCUSTIApH);

- TETUIIA YerupMasap Ba MykoQotiap;

- OaxoyiaHa€TraH €KW TaKKOCJIaHYBUM OOBEKTIapra HUcOATaH TETUIILIU
YEeKJIOBJIAp;

- TaXJTWJI KWJIMHAETTaH OObEKTHUHT reorpaduK *KoinalryBu XxaMm/a TeT Ul
MKTUCOJINN Ba XyKYKUU MyXMUT;

- aKTUBJIAp PEHTAOCIUTUTH €KU TapOMAJIUITUTH;

- TApUXUN Ba KyTUIAETraH yCHUILI,

- TaKKOCJTaHAETTaH Ba 0axojaHAETraH aKTUB JTUKBUIJIMIINTH XaMa Ha30pat
TaBcuapy Omian 60FauK hapkiap;

- MYJIKYWJIMK TITaKITH.

Maskyp Ttaknug acocuga Kyuymac MyJIKHM KUECUM EHJAIIyB acocuia
OaxoJain MEeTOA0JOTUSICH TAKOMUJUTAIITUPUIITaH.
Kyumac mynk Oaxosnam oOOBEKTH KUMMATHHU KUECHM EHAAIIYB OpKAJIU

aHuKJIamga 0axoJd0BYM COTYBJIAPHM TaKKOCTAIl YCYJIMHM KYJUJIalld Makcajra

MyBOQUKIUP.
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CoTyBnapHH TaKKOCTAI yCYJIH - yJap opacuaaru GpapkiapHu XucoOra OJHII
YUyH Ty3aTUIIAp KAPUTWITAHIAH CYHT, TAKKOCIaHAAUTaH OObEKTIAPHUHT CYHITH
COTYBJIAPUHH COJIMILTUPUII OPKATH MYJIKHUHT 0030p KUMATHHU aHUKJIAIIL

bynpma, xucobmam y4yH Takkocjaml OMpJIWrd, KOWAa TapukKacuaa, Kydumac
MYJIK TypH Omitad Oenrunanaau. Takkocnam oupiauru cudaruaa:

» OuHO €KW ep ydYacTKaCHHUHT MaiJoHW OWpiurud (KBaapaT METp,
COTHX, TeKTap) HapXH;

» OWHO XaKMHHHUHT OUpJIUTH (KyO METp) HapXu;

» TWDKOPUH CallOXMATH acocuaa OaxonaHa€éTran O6axoiam oObeKTIapu
y4yH SKOM Hapx, pakaM Ba Oomka ViI4oB OUpJUKIapUaaH
ol nananuIa M.

Hatmxana, kyumac MynkHM Kuécuih €EHmamyB acocuja Oaxosanl
METOJIOJIOTUSACH TAaKOMIJIJIAIITUPHIITAH.

Maskyp Taknug 3Tunaérrand ymoy ycys KyuMac MyJIK XMcoOJlaHraH OuHoJiap,
WHIIOOTNIAp, yJap JrajularaH €p ydJacTKaJapHu Oaxojaml ydyH KyJUIaHWJIAIU.
Ma3zkyp 0axonam yCyJuHU KyJUIalll IIApTH MaBXKyJ, SbHU, Oaxonaml OObEeKTHTa
yXIam ep ydyacTtkanapy OWiIaH OuTumiap HapXJiapu TYFPUCHIATH MabIyMOTJIApHU
0axoJIOBUM TOMOHMJIAH TYTUIAHMINK Kepak. Ep yuacTkamapu OwiiaH Ty3uiraH
ouTHMIIap HapXJapu TYFPUCHIIA MabIyMOT MaBXyJ OyJIMaraH TakIupaa, Takiud
(Tamab) Hapxmapunan doWganaHumra Wyn kyuwiagu. Maskyp ycyn KyWujaaru
XapakaTiap KeTMa-KeTJIUTUHU ¥3 WUUTa OJa/In:

1)  Oaxonamr OOBEKTH aHajoriap (KEWHHTHW YpUHIApAa - TaKKOCIAII
AJIEMEHTJIapH ) OUJiaH TaKKOCIaHAIUTaH dJIEMEHTIApHU aHUKJIAII;

2) xap Oup YXmAMHUHT OaxOJaHraH ep ydacTKacuIaH (apKIaHHUII
XYCYCHSITH Ba Japa)KaCUHH TAKKOCJIAII AJIEMEHTIAPUHUHT Xap OMpH yuyH aHUKJIAIIL

3) xap Oup aHaNOrHUHT OaxoaHa€TraH ep y4acTKacuaaH (hapKIaHUII
XYCYCHSITH Ba Japakacura MOC KeJlaJuraH aHajorjiap HapXJIapUHHU Ty3aTUITHHHT
Xap Oup TaKKOCIall IeMEHTIIApUHI aHUKJIAI,

4)  xap Oup aHAJIOTHUHT HApPXJIAPHU TAKKOCJAIl JJIEMEHTIAPUHUHT Xap
Oupu yuyyH Ty3aTWIll, YJIapHUHT OaxojaHraH ep ydyacTKacuJaH QapKiIapHu
TYFUpIaL;

5)  yxmam 93JeMEHTJIAPHUHT  Ty3aTWJIraH HapXJapuHH  OKHIIOHA
YMYMJIAIITAPHUIIT OPKATH €p YIaCTKAaCUHUHT 0030p KHHMATHHU XUCOOJIAII.

FOxopunmarn keTMa-KeTIMKaa acoCuil XucoOra OJMHYBUM IKuUXaT Oy —
KUECNall ydyH TaHJIAHTAH aHajorjap TaKKoCiall »JJeMeHTIapura Oaxosarl
OOBEKTHHHHT XapaxxaT oMuJuiapu (0030p KuiiMaTura TabCUp STyBYM OMUJUIAP) Ba
0030paa ep ydacTKaJlapu OWJIaH Ty3WITaH OUTUMIIAPHUHT XYCYyCHUSTIaApU KUPATIH.

XapaxaTJIapHUHT HT MyXUM OMUJUIApU KyHUJarujiapamp:

- JKOIIalyBU Ba aTpo(-MyXuT;
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- ep YydYacTKacuJaH MaKCaJJId paBWIJa Ba pyxcaT OTWITaH XOJaa
doitmananui, 60K MaXCIAPHUHT XyKYKIapH;

- OKUCMOHHWH  xycycusarinap (penbed, MaimoH, KoH(pUTypamus Ba
Oomkanap);

- TPaHCHOPTHUHT KYJIalJIUTH;

- uH(ppary3unMa (MyXaHIUCIMK TapMOKJIAPUHUHT MAaBXKYIJIUTH EKU
AKUHJIUTU Ba Yyjapra YyJaHWIl IMapTiapd, MKTUMOUNW HHPpATy3uiIMa
o0BeKTIIapu Ba OoIIKaap).

Ep yuactkamapu OunaH OMTHUMIIAPHUHT XYCYCHATIApH KyHuIaruiapaaH

nbopar:

v’ ep ydacTKajiap OHMIaH OIEepalMsIapHd MOJUSUIAIITHPHIN IapPTIapH
(Y3 Ba Kap3 Mabnariapu HUCOATH, Kap3 MalJiarjapyuHu TaKJIUM STHIII
mapTiapm);

v ep ydacTkajgapu OWIaH OIepalyslapHd amajra ONIMPHIIIA TYIIOB
mapmiapu (HakJ MmyJja TYJaill, BeKceyuiap, Xucoo-kurodnap, 0aprep
Ba Ooukanap);

v’ ep ydacTKamapy OMIaH OUTHM TY3HII X0JaTiapH (€p y4acTKacH OYHK
0030pra oMMaBuil odepTa MaKINIa TaKIUM dTUITAaHMHU, Xapuaop Ba
COTYBUMHUHT TETUIUIAIIUTH, OAHKPOTIUK XOJaTUa COTHIITAHIUTH Ba
Oormkanap);

v/ aHainor Ouiad OMTUM Ty3WIraH KyHAaH Oouuiad 6axojam caHacurayda
OYnraH aBp y4yH €p ydacTKajdapyu HapXJIAPUHUHT Y3TapuIlId.

AHanor Ba 6axoJjaHTaH ep y4JacTKacu ypracuaaru (papkjIapHUHT TaOuaTH Ba
Japakacu Xap Oup aHajorHu 0axoJiai 00bEKTH OUJlaH TYFPUIaH-TYFPU TaKKOCTAII
Wynu OunaH TakKKoCHall 3JEMEHTIapu KOHTekcTuaa Oenrunanamu. Iy Ounan
Oupra, 0axosam o0beKTH OnIaH OUTUM 0030p/1a MIILUTA0 YMKUJITAH €p yJacTKaJlapu
OwJIaH Ty3WITraH OWTUMJIAPHHUHT XYCYCHSTIApUIaH KEeTUO YMKKaH XOJaa aMmalra
OIIMpUIIAIH, 1e0 TaXMUH KUIMHAIU. Takkocall dJieMeHT/Iapy Oyiinda aHajaoriap
YAyH HapXJIapHHU Y3TapTUPHII aHAJIOTHUHT YIIYOB OMPJIUTHHWHT HapXW (MacaliaH,
reKTap, KBaJpaT MeETp) YYYH XaM, yYMyMaH aHAJOTHUHT HapXh Y4YyH XaM
aHUKJIAaHUIITN MyMKUH. Hapxmapau y3raptapuin myn €ku ousnapaa XUcoOIaHUTIIH
MyMKuH. Hapxiiapau y3rapTtupuin ofgaTaa Kyduaara ycyyuiap Ounan OenruiaHa n:

- TAKKOCJIAITHUHT OWp dJeMeHTuaa Oup-oupuaan Gapk KAIyBUYH aHAJorIap
HapXJIAPUHU TYFPUIAH-TYFPHU XKY(TIUK OWIaH TaKKOCHAI Ba Iy Tap3/Ja OJIMHTaH
MabJIyMOTJIap acocuaa ydy TaKKOCIAI JIEMEHTUTA Ty3aTHIIl KUPHUTHIIL,

- TaKKOCJAIIHUHT OuUp 3yeMeHTHaa Oup-Oupuaad Qapk KWITYyBUM HUKKHUTA
AHAJIOTHUHT JapOMAJIJIApUHU TYFPUIAH-TYFPU Ky(PTIUK OujlaH TakKociaml Ba
napoMajiapaard  (GapkHM — KaouTaUIAIITUPUIL  OpKaidu  ymoOy TaKKociall
AJIIEMEHTHUra Ty3aTULIUIAp KUPUTHUILL;
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- KOppeJSIHsl - TaKKOCTAall »JJIEMEHTUHHUHI V3Trapuilld Ba aHaJoriap
HapXJapUHUHT Y3rapuiiy (AaHAJIOTJAPHUHT YI4OB OWpPIMKIApU HAPXJIAPH)
¥pTacugaru MyHOCAOATIApPHUHT pPErpeccusi TaxJIMJIA Ba TaKKOCHAIl 3JIEMEHTH
KHMaTH Ba KUMMaT YypTacujgard OOFIMKIUK TEHTJIaMacCWUHU aHUWKJIAI, SPHUHT
0030p KHIIMaTH; TaKKOCJAI 3JIEMEHTUHUHT XYCYCHUSITIIApUHU Y3rapTUpHUI OuilaH
OOFNIMK XapakaTJIapHM aHMUKJAII, OyHAa aHajoru Oaxonam oOBeKTHIAaH (apk
KWJIaJIu;

- aHaAJOr HapXJApHU Y3rapTUPHUIIHU DOKCIEepT acociaml. AHUKIANl Ba
Ty3aTUIIUIAp KUPUTHII HATHXKACHUJla AHAJIOTJIAPHUHT Hapxjapu (aHaJorJapHUHT
ViuoB OupiMKIapu), Kouja Tapukacuga, Oup-Oupura sSKUH OYIUIIN Kepak.
AHaNoOTrNapHUHT Ty3aTWITaH HapxJjapuaa ce3wiapian Qapkiaap Oynca, Oomika
aHaJOTJIapHU TaHJAIl TaBCUSl ATUJAAU; TAKKOCIAHAJIWTaH SJIEMEHTIIap; CO3JIalll
KUMMAaTJIapHu.

Kyumac mynkHu napomajig €HanyB acocua 0axoaiiaa KyJaHuaaéTral
KaMATALIAIITAPUIIT  CTAaBKACMHU ~ XHCOOmam y9yH WHQIAIHS WHACKCHUIAH
dboinananum takaud stunaau. “KymnanunaétraH KanuTaUTAIITUPUIL CTaBKaCH
JapoMajl TypH, BaJIlOTAacl Ba KMMaTH (HOMHHaJI €KUM pean)ra MyBODHK Oynuim
m03uM. KanutajuramTupuinl CTaBKaCHHM HOMHWHAJI KMMMAaTAaH peall Kuimarra Ba
pean KuiiMaTIaH HOMHMHaJ KHMMaTra Kalta xucoOjam Kyhumpard (opmynamap
épaaMuia amalra OnMpuIag’

Ru =Rp + Uund + Rp * Nund,
Rp = (Ra — Uund)/(1 + Uund)

Oy epna:

RH — kanuramiamTupuin HOMUHAT CTaBKACH;

Rp — xanuraiyuamrupui pean CTaBKacH;

Nund — undnsuus naaexcu (MHQISIIUSHUHT WHITUK CypBhaTH).

bynna, undusiius naekcu XxucoOJiai yuyH TaHJIaHTaH BajltoTara MyBO( UK
OYJIUIIN JIO3UM.

bazaBuii uHQsAUUA — Oy MHQISALMUSHUHT OWp KUCMU OYyiraH Ba y3uzaa
MabMypHH XaMjla MaBCyMHUH OMWIIAPHWHI HapXJapaard TabCUPHHH XucoOra
ofiMaraH XoOJjia TOBAap Ba XWU3MATJIap HAPXJAPUHUHT DOSPKUH Y3TapUIIHHH
(IMHAMUKACHUHHU) aKC dTTUPYBYH KYypcaTkuuaup [7].

Nuabnsanus wHASKCHHW XucoOamga »axoH Oo3opuaard HHQISIHOH
y3rapuimiapHu XaM TaJKUK 3THII, YHA XUcoOTra OJIMII MakKcaara MyBoupKIup.

3-skaaBaJ
2022 iiniga IyHEHMHT aiipuM MaMJIaKATJIapuaaru MHQIsius Japakacu
TYFpUCHAA MaBJIYMOT[8] (YTraH HHJIHMHT MOC JaBpUTra HUCOATaH)
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Mamnakartiap HHH, % Mamnakariaap HHHY, % Mamaakatiaap HHH,%
O3apbaiibxoH 14,18 Fepmanus 7,61 Poccus 15,90
Benapyce 17,55 Hranusa 7,97 Bytok Bpuranus 8,17
Kanapga 8,13 Ko3zorucToH 14,50 AKII 9,06
Opannusa 5,84 Kupsusucron 13,10 V36eKkucron 12,20

3-%aaBall MablyMOTiIapura kypa, 2022 iunna puBOXIIaHTaH JaBjaTiapia
xaM MHOQIAUUS KypcaTKAwiapy IOKOPU SKAHIUTUHU Kypamu3. SAbHU, ['epmanus,
HUramusga ymOy kypcatknu 7 ¢ousnan rokopu, AKUIga 9,06 ¢owus, byrok
bpuranusana 8,17 ¢owus, Poccusga nedapau 16 dousnu tamkun 3trad. Kymnu
MamJlakatiaapaa sca, xkymnanan Kozoructonna undisius kypcatkuuu 14,5 gous,
Kupruscuronga 13,1 pouznan ubopar 0ynran. Mamnakatumusia ymoy KypcaTkud
12,2 ¢ou3HU TaIIKWI STraH.

XyJaoca

V36ekncTona Kyumac MyJIK Ba 0axolall XM3MATIapH OO30pPUHMHT
PUBOXIAHUIIIUAATH MaBXyJl MyaMMOJIapHU SHT MakOyJ Ba HHT camapaiu hyiap
OpKaJId Xaj OHTWIMIIKA KyuyMac MYJIKHM OaxoJialll XU3MaTJIapUHUHT XalKapo
CTaHAapTIap Japakacua TaUIKWJ STHIIMIIUTA OJIU0 Kealu.

YMymaH onranzaa, Kkyumac MyJKHU Oaxosaml 0030puaa MHQIALMS Ba HapX
V3rapuiu oup oupura 6eBocuta 00ornuK xucodsanaau. [y mabHOna, HHIISIUS
WHIEKCUHHM XUCcOOJaml OpKaju Kyumac MYJKHM XaKHUKWWA KHUMMaTHHU OaxoJiail
MYMKHH.

Kyumac MynkHM Typiid Makcaajgapjaa Oaxonaml OYryHTM KyHJa MYJKHUHT
XaKUKUH 0030p KNAMAaTUHY aHUKJIAIIIa MyXUM axaMusTra sra. XKymianan, MyJIKHA
COJIMKKA TOPTHII, WIOTEKa YYyH TapoB TabMHUHOTH cudaruga Oenruiaii,
Xycycuinamrupuii, Qykaponapra yi-Koil OWHONApU y4yH XaK TYJaml IIaKiIuaa
TOBOH MYJMHU TyJaml xamja cyJ Makcaauga OaxonaHaérraH Kydmac MYJIK
oOBeKkTHHH Oaxosamn kabu mMakcajapja KydMac MYJIKHUHT XaKAKUH KHUMaTHHH
aHUKJIAI yIi0y MyJKHUHT 0030pJaru KHAMaTHHU KEITHPUO YUKAPHUIITAa UMKOHUSIT
Ooepaau. ['apoB TabMMHOTH cudaTtuga Oenrmnamga 3ca Kearycuia MyamMMOJIU
KpEAUTIIAp F03aCUIaH 3apapHUHT Y3UHU KOIUIAIIHU Ky34a TYTaIu.

FOxopunaru mynoxaszanapJaH Keaud YMKKaH X0Jia, Kyuymac MyJK 0030pHHU
O0axosaml METOAOJOTUACUHM TaKOMWIIAIITHPUIN Oyiiua KyHuJard WIMMM-
Ha3apuii XyJ10ca Ba TAaBCUSIIAP IIAKUIAHTUPUIIIN:

Oupunuudan, Kyumac MyJK O030pvHM OaxoJjialiga 3aMOHABUM paKamMIIH
TEeXHOJIOTHsJIapAaH dbolanaHuITHA KeHTauTUPUILI, OyH[a, BigData
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TEXHOJIOTUSJIApUJaH Xamja OOIlIKa CYHBUM MHTEIUIEKT TEXHOJOTHUSIIApUIaH
doiTaTaHUIITHUHT YPHU WIMHKA Ba aMaJIiid )KUXATAaH aCOCTIaH/IH;

UKKUHYUOAH, ONVI TabIUMHHUHT “baxonam vy’ TabiuM WYHAIWIINAA
TaxCHWJI OJIyBYM TajlabaIapHU TABJIMMHHUHT SIKYHUH OOCKHYHA TaBJIaT MMTUXOHUHU
TONIIMPHUIIUTa pyxcaT Oepuil Makcaara MyBoGUKIUTU acocianau. lyHUHTIEK,
ymlOy TabjluM HYHAJIUIIMHA OWTHUpraH Tajabanapra “06axosjoBuu EpaaMuucu’
cubparuga 1 Hun gaBomuaa GaosdAT IOPUTHIN MaXKOYPUSTHHU YIAPHUHT YKHUII
JaBpUJard aManuéTura aJMallTUPUIN Y3UHUHT WXKOOWUW caMapacuHu Oepuliu
TaKIuG STUIIY;

YUUHYUOAH, KyuMac MYJKHM Oaxojamjgard JaapoMajyid EHJanryBaa
KaUTAJUIAIITUPUIIT CTaBKacu OaxoyiaHaéTraH aKTUB JapoMajjiapd TapkuOu Ba
MaByJ ax0opoTra Kapad, OOFJIMK HWHBECTHLMUIAP YCYyNH OuWjaH XucoOJamn
Makcaara  MyBOQUKIWTHM  Ha3apui  JKMXaTJaH  acoclaHgu.  XyCycaH,
KaUTaJUTAIITUPUIL CTABKACUHU OOFJIMK MHBECTULIMSUIIAP YCYJIU OPKAJIM XUCOOJIaIl
METOJOJIOTHSICH XaMJla KyuyMac MYJIKHM KUECHMU EHJalIyB acocuaa OaxoJialll
yCyJUIapy TaBCUS TN,

mypmunuudan, Kyuamac MyJIKHU 1JapoMaJaiu €HJIallyB acocuaa Oaxonaga
KYJUTaHWIAETraH KanuTAJUIAIITUPUIIT CTaBKACHMHHU XHMCOONam y4yH WHQIISIUS
WHJEKCUAaH (HoraagaHuIl TaKIug ST,

fewunuudan, Y30eKHCTOHIA KyuMac MYJIKHHHT 0030p KHAMATHHH
Xapaxatiu EHAalIyB acocuja 6axosaml Xamjaa Kydmac MyJK 0o30puia aloxuja
Typap-XKOol MakKMyaJlapd HapXWHUHT Y3Tapuilld Ba YHUHT MbKapa HapXxjapura
TabCUPUHU 0aXOJANTHUHT METOIOJOTUSICHHH TaKOMWIJIAIITUPHUII OVHNYa UIMUK-
amManuil TaBcusulap OepuiaM  Xamaa ep XYKyKH KUHAMaTHHU  XucoOJiarn
COTYBJIADHUHT KHUECUU TaxXJIMWJIM YCYJIU OpPKadd amajira OIIUPWIMIIN TakIud
STUIIAM.
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