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KOPIIOPATHUB TY3UJIMAJIAPJIA MOJMUBUN PUCKJIAPHU
BAXOJIALII METO/IVIAPHA

AHHOTanmMs: Makojaga KOpPHOpaTWB TY3WIMIIAAp YYYH  MOJIMSABUUN
pUCKIIapHU OaxOJIATHUHT axaMUATIM JKUXATiIapd Ba PHUCKIapHU OaxoJarl
METOUIAPUHUHT Y3UTa XOC XYCYCHUSTIApU KEATUPUTaH, IIYHUHTAECK, KOPIOPATUB
TYy3WJIMJIAPHUHT aknusyiapu OViinya puckiiap 0axoyiaHraH Ba yjap OVitmdya uiMui
XyJiocanap MaKUIAaHTUPHIITAH.
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METHODS OF ASSESSMENT OF FINANCIAL RISKS
IN CORPORATE STRUCTURES

Abstract. The article presents the significant aspects of financial risk
assessment for corporate structures and the specifics of risk assessment methods,
and also assessed risks on shares of corporate structures and formulated scientific
conclusions on them.

Key words: financial risk, investment attractiveness, stock, Value at Risk,
average profitability, standard deviation, quantile.

Kupum

XO03Upru KEecKMH pakoOaT MIapouTHIA KOpPXOHaJap Y4YyH MHBECTULIMOH
AKOKHOAJOPIUTHUHU OIIMPUILI €KW MycTaxkamuiad OOpHUIl MyXUM axaMusaT KacO
Taau. UyHKH, KOPXOHAJIAPHUHT WHBECTULIMOH >K03MOAIOpJUrura sra OYiauiu
ynapra, Oup ToMOHAaH Te3 Pypcariapia Ba HUCOaTaH ap30HPOK OYJIraH MOJUSIBUN
pecypc kajb 3Tuil, OOlIKa TOMOHJIaH MHBECTOpJAp MKTHUCOAUN (PapOBOHIUTUHU
OLLIMPUII UMKOHUSATUHU sipaTaau. KopxoHaTapHUHT HHBECTUIMOH 5K0310aI0OPIUTH
OLLIMPHIIJIa KATOp OMIJIIAP Y3 TAbCUPUHU KypcaTaJu, SbHU caMapain OOUIKapyB
TU3UMUHUHT JKOPUN OSTUIUIIM, caMapald MIapTHOMaBUM MyHOcaOaTIapHUHT
MaBXyMJIATH, FOKOPH Majakaid KaJApJapHUHI  MaBXy[UIMTH, camapajiu
WHBECTHUIIMOH JIOMHMXanlapura sra S3KaHJIWTH, HKTUCOIUN-Teorpaduk >KUXaTAaH
Kylall JKoWJga O KOWJAINTaHJIWTH, uWnuiad YWKApUIIAJAWraH  MaxCyJoTJIapu
UCTCbMOTUMIAPUHUHT  OpTUO  OOpHUIIM,  MOJUBUU-UKTUCONUN  KUXATAAH
XaB(CU3IUKHN TabMHUHJIAHTAHJIUTY KaOWJIapHU KENTUPHUILIMMU3 MYMKHH. YIIOy
OMWUIADHUHI TYFpU MyJra KyWWITQHIUTH, KOPXOHAJAPHUHI KEJIrycuaa
PUBOXIJIAHMILIMTA Y3 TabCUPUHU KypcaTaau, Ae0 Vimaiimus. lynmpan kenun0
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YUKKAH XOJIa, yJap TapkuOuaa, MOJIUBHUMA XaB()CHU3IMKHNA TAbMHUHIIAII Macalacura
aJIoOXy1a YTHOOP KapaTHUIll MaKcaara MyBo(HK.

Kopnopatus Ty3mwnmanapaa (GaodusTHHHHT acOCHN MakcaajapujaaH Oupu
O0ymu0 ¢oiinann MakCUMAIAIITUPUII dKaH, Oy Wynna Typnu xaBd Xxarapiap xam
MOJIMSIBUM MYKOTHUIIIAP F03ara KEeJMII SXTUMOJUIMTY JOMMO ro3ara kenaau. UyHkw,
KOPIOPAaTUB MOJIMSHUHT KAHLECNIUSAIAPUIAH XaM MAabllyMKH, PUCK KaplIMCHUIra
YUKMacJaH TypuO eTapiuya JapoMaJiWIMKKa spummnb Oynmanau. bomika cys
OunaH aiTra”za, 1apoMaUIMIUK O0p *kKolja andarra Typiu JapakaJaru pUCKiIap
xaMm MaBxyn Oynagu. Iy cababmu kopnopaTuB Ty3wimanap (aoiusaruia ro3ara
KEJIUIIM MYMKUH OViraH MOJUSBUN pPHUCKJIapHU Oaxojall, PUCK JapakKacUHU
nacaTHpuIl, IIYHUHIZIEK PUCK HATW)KAacHUJa lo3ara KeJIWIIM MYMKUH OyiraH
MOJMSABUM MYKOTULUIAD MHUKIOPUHM KAMAWTHPHUIN KENTyCUJa KOpIIOPaTUB
Ty3WJIManap WHBECTULMOH >KO3WOAJOpPIUIMHM OIIMpUIIra OEBOCHTa XH3MaT
kwiaau. Illyngan kenuO® YMKKaH XoiJa KyWnaa KopxoHamap ¢daoiausTua
MOJIMSIBUM PUCKJIApHU OaxoJsaml MEeTOIJapd Ba yJapHU KaMaWTUPUII XyCyCHJa
anoxuja TyxTanub yramus.

Mag3yra oua agaduériap mapxu

Kopxonanapia MOIUsSBUHA MEHEKEMEHT TU3MMHUHU CaMapalid TallKWJI STHII
Wynnapura Joup WIMUN TaaAKUKoTiIap onub Oopran O.XaMaaMOB pPHUCK
MEHEKMEHTUHH caMapajid TallKWI 3THI, CYFypTa KOMIIAHUsUIapuaa PUCKIAPHU
OOIIKAPUIITHUHT ¥y3UTra XOC XYCYCHSTIapHU, PUCK MEHEXXMEHTH Oyiinua Xaikapo
Taxpubanap, IMIYHUHTEK, CyFypTa KOMMIaHUsJIapua PUCKIAPHU OaXOJallHUHT
CTaTUCTHK MOJIE/UIapHra ajoxuaa 3THoop Kaparaau [1].

MonusiBuil puckiapHu OOIIKAPUIL AOUpPACHIA WIMUM TaIKUKOTIAp OJIu0
oopaérran II1.3.TypcyHxo/kaeBa peal CEKTOp KOpPXOHaJlapuja MOJUSIBUN
pHUCKJIapHU OOIIKApHII, MOJUSIBUN PUCKIAPHU OOMIKAPUIII METOJIAPH, MOJIUSBUM
PUCKJIapHU aHUKJIAIl YCYyJIapu, MOJUSBUN PHUCKIAPHU KaMaWTUPHUILA pPaKaMIIH
TEXHOJIOTHUsIIapAaH (polganaHuil, MIyHUHTACK, “['apTHep cexpiiv KBajapaTu AaH
dbolnananun UCTUKOOUIApU TYFpUCHA Y3 WIMHUN XyJocCalapyuHU KENTHO YTaau
[2].

CyBepen Qonn mabnarnmapuaad camapaiu doigananuin Ba Oy jkapaéHia
MOJIUSBHIN XaB()CH3IMKHM TabMHHIAII JOUpacuaa TaAKUKOTIAp olnbd OopaérraH
N.T.”KymaHn€30B KOpXOHaIap MOJMUSBUN XABCU3JIMTMHUA TabMUHJIAI, MOJUSIBUAN
pUCKIIapHM Oaxoaml OpKajlu MOJHMBUN Kapopiap KaOyn KWW, TIYHUHTACK
MOJIMBUH  pUCKJIApHW  Oaxojaml MeXaHW3Mallapu, MOJUSBHM  PUCKIIAPHU
0axOoJIAIHUHT YMIUPUK, BapHaIUs Ba ONTHUMAT MHUKIOpIApU Xycycuaa V3 UIMUN
Kapanuiapuau keatupuo yrrax [3].
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Conuk MyHOCa0aTIapUHA ONTHUMAIUIAIITHPUII Macaiajiapuaa TaIKUKOTIIap
omu6 O6opran b.TammypamoBa MamiakaTUMH3 MOJIMS THU3UMHUTA XaB(]) COJIYBUH
COJIMK PUCKJIAPUHUHT Yy3WUTa XOC XYCYCHATIAPH, COJUK PUCKIAPUHU aHWKJIAII,
COJIMK PHUCKIIAPUHU TACAUTUPHIN YyCYyJUIapH, IIYHWHTAEK, COJIMK PUCKIAPUHU
OOIIKapHIIl Macajlapyra aloxuaa TyxTaauo yrran [4].

C.D.0nMup3aeB Ouan Oupraivkaa ojaud OOpuiIraH TaAKUKOT HUIILJIApUMHU3A
JlaBJIaT Ba KOPIIOPATUB MHUKECAA COJMK PHUCKIApH, XaB(-Xarapiap ro3ara KeIulll
MYMKHUH OVJiraH 30HaJIap, COJHMK PUCKIAPUHH MACAUTUPHIN y4UyJUTapu XYCyCHIa
WIMHH XyJiociaap KeJITupuiras [5].

TagKMKOT MeTO1010THSICH

KopropatuB Ty3wiManapia WHBECTHUIIMOH KO3UOAIOPIMKHHA OIIUPHUIIIA
MOJIMUBHI PUCKIApHU Oaxojaira JOUp Ma3Kyp TaJIKHKOTHH amalra ONIMPHIIIA
WIMHH aOCTpaKIKs, TaXJIHI Ba CHHTE3, TAKKOCIIAI, MHAYKIUS Ba ACTyKIHs XaMa
puckiapau OaxonamHUHT MOoHTe-kapyo Ba Value at Risk (VAR) merommapunan
dbolnanaHuIIn.

Taxyuia Ba HaTHKAJIAD

KopnopatuB Ty3uiManapHu MOJIMSBUN OOIIKApUIIAa PUCKIAPHU AHUKJIAIIL,
YJIApHUHT TabCUP JOUpANApUHU Oaxojall, MOJUSIBUN PHUCK Japa)kalapyuHu
MMACAaUTUPHUII MYXUM YpUH OSrauiaiav. bab3uma MOIMSBUNA — PUCKIIAPHU
nacauTUpHUIl HUMKOHHM OYyiMacana, aMMO Y3 BakTHUIa YJIApHUHT TabCUPUHU
Oaxosail MyxXuM YpuH srajuiaian. YyHKHU, MOJUSIBUN PUCKJIAPHU Kaep/ia, Ka4YOH Ba
KaHJall TabCcUp JOoMpaaa HaMOEH OYIMINMHU OJAWHIAAH Kypa OJHII, MOJUSBUN
UYKOTHIUIApAAH CakKJIaHWO KOJMII HMMKOHUSTHHU Oepuiin MyMKuH. byHna
MOJIMSIBUM PUCKJIAPHHM aHMKJIAIIIA XU3MaT KHIyBUM axO0poT TabMUHOT Oazanapu
MYXHUM POJIb YHHANIH.
AHUK MabJIyMOTIIapAaH QoiiaJaHuiral XoJja KelIryCcuJaru ro3ara KeJullH
MYMKHAH OYJIraH MOJMSABHMI XaB( XaTapiapHu €KH MOJUSBUA HYKOTHIUIAPHU
MabIyM OUp 3XTUMOJUIMK Joupacuaa Oaxojall MyMKWH. XO3UPIH KyHAAa Kajap
UKTHCOIYH OJIMMJIAp TOMOHHJIaH KOpXOaHajap/a MOJUSBUIA PUCKIApHU OaxoJiarl
Oyiinya Katop MeETo[Jap WIUIA0 YWKWiIraH OynuO, Xap Oupm y3ura Xoc
XycycusiTiaapra sra. Maskyp METO/JIapHHM IIapTId paBULIAAa HKKHTA TypyXxra
QXKpaTUIINMU3 MYMKUH:

1) PucknmapHu OaxOJallHUHT CTATHCTHK METOJUIApW: JapOMaJIMITUKHUHT
cranaapt yetnanuiu (6); Value at Risk metonu; CVaR meronm.

2) PuckmapHu OaxONalIHUHT HKCIEPT METOJJIapU: PEUTHUHT METOJIapH;
oauk Meroap; Jdenbdu merou.
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Ma3skyp MeTo/uTapHUHT Oapyacu OYTyYHTH KyHIa aMajauéTaa KOpIIOpaTHB
Ty3uJIManaap TOMOHUJAH KeHT doimananunaan. ModusBuil puCKIapHU 0ax0JI0BUA
MEHEXEpIap y3Japy y4yH KyJdad METOJIAPHU TaHJIAIINA Ba MOJMSIBUN PUCKIIAPHU
Oaxomamga (Qoligamanunuiapy MyMKuH. byHma, ¢dolpgamaHmiaraH = MeTox
XYCYCUSITUZIAaH KeNMO YMKKAH XO0JJ1a MOJMSIBUN Kapopiyiap KaOysl KWIHMII MyXUM
axamusarra fra ne0 xucoOnaiimu3. UyHku OyryHTM KyHJAa KyJJaHWJIa&éTraH
METO/JIap acoCHJla aHUKJAHTaH MOJIMSBHM PUCK Japaxalapu Typiau KuiMatia
YUKUAIIM MYMKHAH. AMMO, akcapusT XoJjaTjiapia yumoy Kuilmatiap Oup-Oupura
akuH OYmanu. CTaTUCTUK METOJUIap TapKUOWra KUPYBYHM CTAHIAPT YETIaHUIIH
METOAM XaM JapOMAJUIMJIMKHUHT Y3rapuilid OpKajdd MOJIMSBUN PUCKIAPHU
Oaxosam UMKOHMHM Oepasu. AMMO, yrmiOy METO/A TYJIUK XyJioca YMKAPHINTa Xam
MonusiBUM Kapop KaOyin kuiumra 100%muk Hatvka 6epa onmaiian. YyHku ymly
METOJHHHT XaM aMaj KWIHIIA MabiyM OWp Japakajard SXTHUMOJUIMK OwjiaH
kaOyn kwmHagd. CTaHmapT dYeTJaHWUIl METOAWM MOJUSBHA  PUCKIIApHU
O0axonamHuHr Value at Risk Merogu TapkuOuya XaMm KYJUTaHWIAAW Ba MOJUSBUN
KapopJiap KaOysl KWIHII Y9yH MyXUM MablyMOTIap Oepuiiaa Xxu3maT Kuiaan. by
sca ¥3 HaBOatuna Value at Risk METOOMHWHT Ma3MyH-MOXHUATH Ba axaMUSTUHU
siHaJla OIIUPHUIITa Y3 TABCUPUHU KYpcaTaju.

Value at Risk metomu OyryHru KyHma MOJUSIBUI pUCKIApHU 0aX0JI0BYM KEHT
KYJUTaHWJIQUTaH MeToJylapJan Oupu Oynu0, aiipum amabuéminapna ymoy MeTos
Monte Kapno meroan ne6 xaMm kenTupuiagu. YOy MeToa KMMMATIA KOFo3Jap
0030pu1a UIITHPOK ITYBYM KOPIOPATHB Ty3WJIMajIap Ba MHBECTOPJIAp TOMOHHIaH
ker oiigananmwiaay. Y0y MeTo KUMaTIId KOFO3JIapHUHT MabliyM OUp JaBplaru
0030p 0Oaxocu Yy3rapululapvHA MHOOATra OJITaH XOJiJa, KEITyCH JaBpia YHUHT
KHMaTH KyTii OWjaH KaH4a MacT/Ialld MyMKUHIHTUATa 0axo Oepaau. SbHU, ymioy
MeTOoJ acocuaa OyryH cOTHO OJIMOKYM OYIraH KUMMATIU KOFO3HUHT 0030p Oaxocu
KENTYCH SIKWH KyHJapaa Kynu OWJIaH KaH49a MUKIOpJa IMacTialld MyMKHHTHHU
aHUKJIAIl MyMKHH.

Value at Risk Metonu acocuma aHuKIaHaAUTaH PUCK Japakacu Xam OOIIKa
METO/JIap CHUHTApHW XaTOJWKJIApJaH XOJH dMac. YOy XaTONHMKIAPHUHT Kam
OYNUIIM Ba aHUKJIAHTAH PUCK JAapaKaCMHUHT XAKUKATTa SKUH OYIUIM OeBOCHTA
ax00pOT TABMUHOT 0A3aCUHUHT KaHYAJIMK aHUKJIUTH XaM/a KYTUTHTH Ky/1a MyXHUM.
[y ca6abmm xam Value at Risk Mmeroam acocuma KuMMaTiu Koro3 6030p KuiiMaTu
Oyiinya MONHMSBHII PUCK NapaXkaCHHH aHMKJIAWI y9yH Kamuaa Oup HHIUIMK Xap
KyHTH 0030p KUIMATH TYFpHMCHIAa MabIyMOTIap OYIMIIM Tana® >Tunand. Exu,
xapTaHuHr 1maH0a Ba sKmaHOa KyHJIapu KHUMMATJIH KOFo3jmap 0o3opu
WIUTAMACIIUTH WHOOATra ojHmaca, kamuaa 250 KyHJIUK MablymoTiap Oyiuim
Makcaara MyBoQUK Kenmaau. AKC X0JiJa, 03 MabIyMOTIap acoCHJa aHUKJIAHTaH
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MOJIMSIBUA PHUCK Japa’kacl XaKUKaTra sIKWH KeJIMaclurd Ba KaOyNl KWUJIMHTaH
MOJIMSIBUN Kapopiap camapa 6epMaciura MyMKHH, €0 XUco01aiMus.

Value at Risk metomman doitnananmiran AXK “KBAPIL”, AX “Y3PTCB” Ba
AUTH “Unorekabank” wmmconuma “Tomkent” P®b nga mMyomamama Oynrax
aKIUsIap CaBIOCH OwiaH OOFJIMK MOJIMSABHA pPHUCKIApHH Oaxonamn Xamja

yIapHUHT [Ty acOoCHJa WHBECTUIIMOH >KO3MOAIOPJIMTH XyCycHuJa TaXJIWIAN
MabJIyMOTJIApUMU3HHA KenTupuO yramus (l-kamgsan).

1-s;xkaaBaJ
KopnopaTus Ty3uimajap akuusijiapu 0030p KHiiMaTJIapu y3rapuiny OnJiaH
OOFJIMK MOJIMSIBHH PHCKJIAP

AXK “KBAPII” AKX “Y3PTXB” AUTB “Unorexadank”
Kynnux Kynnuk Kynnux
Cana Bo3zop Kymiuk i Bosop Kyniuk Y Bosop Kynuk i
b6axocu y3rapuin slapomaz- b6axocu y3rapuin JlapoMa: b6axocu y3rapuin flapomaz
JIVJTAK JIUITIK JIITHK
05.01.2022 4200,00 A 29 28 500 A 3000 1,2 v 0,22
31.01.2022 4 050,00 Vv 50 -1,22% 28 800 A 1300 4,73% 1 A 0,01 1,01%
28.02.2022 3950,00 V 161 -3,92% 26 400 Vv 1051 -3,83% 0,98 v 0,02 -2,00%
31.03.2022 3900,00 V 49 -1,24% 24000 V¥ 700 -2,83% 0,99 0 0,00%
29.04.2022 3900,00 A 50 1,30% 25000 0 0,00% 0,9 0 0,00%
31.05.2022 3 600,00 V 149 -3,97% 22 800 V¥ 200 -0,87% 0,87 v 0,01 -1,14%
30.06.2022 3 290,00 A 109 3,43% 21930 A 30 0,14% 0,81 0 0,00%
29.07.2022 3149,99 V¥ 50,01 -1,56% 22 200 A 3199 16,84% 0,83 A 0,01 1,22%
31.08.2022 3 050,00 V 50 -1,61% 20 450 A 450 2,25% 0,8 Vv 0,03 -3,61%
30.09.2022 3001,00 A 40,99 1,38% 18 999 A 1509 8,63% 0,78 v 0,02 -2,50%
31.10.2022 3 099,00 A4 0,13% 20 350 A 853 4,38% 0,79 A 0,01 1,28%
30.11.2022 3400,00 A 100 3,03% 19 400 Vv 399 -2,02% 0,79 A 0,03 2,60%
30.12.2022 3488,97 A 15497 4,65% 20 800 A 398,99 1,96% 0,88 A 0,01 1,15%
31.01.2023 3 450,00 A 40 1,17% 23299 A 898 4,01% 0,9 A 0,02 2,27%
28.02.2023 3192,71 A 14771 4,85% 22010 V 490 -2,18% 0,9 0 0,00%
31.03.2023 2 950,00 A 1995 7,25% 20 499 A 499 2,50% 0,87 v 0,02 -2,25%
28.04.2023 3000,00 0,00 0,00% 21950 A 600,01 2,81% 0,92 A 0,03 -2,13%
31.05.2023 2 800,00 0,00 0,00% 20900 A 199 0,96% 0,9 Vv 0,08 -8,16%
2013 #inn 31 Maii KyHH aKIMs COTHO ONIraH MHBECTOP KeHMHIH 1 KYHIIMK Ba 5 KyHJIMKAA YOy aKius OMIaH HYKOTUINIIN MyMKHH OYIraH MakcHMall 3apap KaHda
O6ymuum MmymkuH. By 6eBocuTa KOMIaHUsANAp MHBECTHIIMOH JK03M0aJOPIMIHIa TabCHP KypcaTau.

Kenrycu siKUH KyHIapya Vpraua Crangapt . Cranpmapt . Crangapt

aKIus 6030]3 KHﬂMaTM JapOMaJTHIIUK YCTJIAHUII Yp'raqa JAapoMaJInIInK YECTJIAHUII YpTaqa JapoMaJJInINK YECTJIAHUIIT

TyH]HG KETHIIUHHUHT N 0,

MaKCHMaJl KHHMaTH 0,08% *2,59% -0,05% +2,86% 0,01% +4,30%
KBanTna q 1,0% -0,0612 1,0% -0,0670 1,0% -0,1000
L iynmi 262878 6,12% 19499,14 6,70% 081 10,00%

IIPOTHO3
5 KyHIK 2417,13 13,67% 17 767,59 14,99% 0,70 22,37%
IIPOTHO3

! Tomkent POB pacmuii caidtu hitps://uzse.uz/ mabaymoTiapuman QoiganaHmwirad xoinaa Myautind TOMOHHIAH

Talépnanau
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FOxopunaru 1-xaasan mabaymotinapu 2022 ¥un 5 suBapgaan 2023 iinn 31
Mmaiira Kagap, spHu 350 Gank uml kyHuga TomkeHT POB na myomanana Oynran
ydTa KOpIOpPaTUB TYy3WJIMaHMHI akiusuiapu 0030p KUMaTiapu acocuja
MIAKJIAHTHPWIraH. Ymly KaaBal MabJIyMOTIapu IOKOpUAA TabKUIa0
yrranumuzaek, 250 KyHIaH OpTHK OViarad KyHjap OVinya MIaKUTAaHTHUPHITaH
MabaymMoOTiIap Oynrannuru cababmm, Oy OViWua IIaK/UTAaHTUPHIIAIUTaH
XyJI0CalapuMU3 UIIOHWIMIIMK Japaskacu IOKOpU OVIIMIIKM MYMKHUH, €0 Yilnaimus.
Kagsan mabnymotnapura kypa, “Ksapi” akuusgopauk xaMmussTuHuHT 05.01.2022
nunpgarn  kuiimatn 4200 cympan 2800 cymMraya mMmacTIaraHMHU KYpPUILIHNMU3
MyMKHH. “Y3PTXB” akuusopiuK KaMHUATHHHHT aKIHsUIapu dca ymoy aBpia
28500 cympman 20900 cymraua nacTiaraHuHu Kypumnmui3 MyMkuH. AUWUTDH
“NnorekabaHK” HUHT aKIUsCH 3ca ymoy aaBp opanuruna 1,2 cymaan 0,9 cymraua
nacTiarad. Ymoy y4yana KOpHOpaTWMB Ty3WIMalapAa XaM YMyMHH XoJatiaa
akuusiiap Oo30p KuMMaTtv TnactiaraH Oylicana, napBiiap opaiuruga 0030p
KUAMaTIapuaa YCHII Ba Macallunuiap Ky3aTwirad. YmoOy KOMIIaHUsIap
akuusutapusu 2023 #inn 31 mail KyHH cOTUO OJIMOKYM OYJraH MHBECTOPJIAP SIKUH
KeJIAKaKIa KaHuya HYKOTUII KWJIUIIM MYMKHWH SKaHJIUTHMHU OJAWHIAH aHUKJIAII
MYyXHM axaMusaTra sra. byHu, rokopuaa TabkuiaranuMusiaek Value at Risk
METO/IM acocuja aHukiamra myaddak 0yiauk. Metoara MmyBopuK aBBajo, YyTran
naBp Oyiinya Xap KyHJIUK JapOMaJJIMIINK aHUKJIAHUO, YpranunaéTrad naBp Oyiinua
KYHJIMK ypTaya HapoMajIMiIuK aHukiaHanu. Ymoy kypcarkuy AXK “Kapi” Ba
AX “V3PTXB” Jap y4yH aHuKjIaHranma, moc pasumiga -0,08% Ba -0,05%
sKaHIuTH aHukiaanau. [y KypcaTKUYHUHT Y34 XaM yII0y KOPIIOPATUB Ty3UIMIIAP
akuusic 6030p KuitmMaTu Oyitnua MyaMMo OOpJUTHHM y3uaa akc artupanu. AUTh
“UmoTtexabank” ma 3ca yprada gapoMammmmk kypcatkuda 0,01% OYmwmm,
KOJITAaH MKKM KOMITAHMSTHUHT HATWXKAcUTa KaparaHja HucOaTaH WxkoOWi XOonTna
SKAHJINTUHYU TabKUJIAMIUMU3 MyMKUH. CTaHAapT 4YeTJIaHUII KYpCAaTKUYM 3ca
IOKOpUJAarn KOMIIAHWSUIAp y4yH Moc paBumga +2,59%, +£2,86% Ba +4,30%
SKHANUTH aHuKaHau. CTaHIapT YeTJIaHWII METOJNOAM acocuaa Xyjoca ypraya
JAapOMaJUTMIIMK  acoCUIaru XyjiocaaaH Qapk Kuilaau, sSbHU OyHIa MasKyp
KOpPIOpaTWB Ty3WjiMajap akmusmapu Oyimdya oHr tokopu puck AUTH
“NnorexkabaHk” Ja SKaHJIUTHHHA KYPHUILIUMU3 MYMKHUH.

Value at Risk meroamma kBanTHN Kypcatkuuu OYiuO, ymlOy KypcaTKud
ypTaua JapoMaJUIMJIMK Ba CTaHAAPT 4YETJIAHUII KYpCaTKUWIApUJa MaBXKYy]l
XaTOJIMKIIApHU HMHOATra OJraH XOJJla PUCKIApHH OaxoJjalira 3aMuH SpaTajiu.
SABbHU, KBAaHTWJI PHUCK JapaXaCcHHU Y3ujaa akc JSTTupanu. bomka cy3 Owuinax
aliTranya, KBaHTWI — Oy MapOMaJIMIMKHUHT YpTada MHUKIOPH KYpCaTKU4YH Ba
JApOMaUTMIIMKHUHT CTAaHAAPT YeTIaHUII MUKIOPH 99% SXTUMOJITUK OWIaH TYFpU
Ba 1% »XTUMOJUIMK OWIaH XaTOJUK OVIUIIM MyMKHHUH, €0 KaOyn KUJIMHAIH.
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Ma3skyp XaTOJMKHUHT XaM PHUCKJIApHU OaxXOJaHWIIA WHOOATra OJWHHUIINA PHUCK
JapaKaCHHUHI XaKMKaTra sSIKUH Oynummra €paaMm Oepaau. Maskyp KypcaTKHMYHU
Microsoft Excel nactypu épnamuna, sxagsan siueiikacura =HOPMOBP(1%;¥ypraua
JApOMAJTIIIMK MUKIOPH;CTAHAAPT YCTIAHUII MHKIOPH) HU KUPHUTHII OPKAIH
KyJail Ba Te3 aHUKJall MYMKUH. KBaHTHII KYpUYaTKUYM FOKOPHUAArd KOPHOpPaTUB
Ty3WIMaJlap KAMMAaTJIM KOFo3japu OaxojaHraHjga moc pasumiga = -0,0612, -
0,0670, -0,1000 skannuru aHuKIaHAU. byHIaH KYpUHAIUKH, Ma3Kyp KOPIOPATHB
Ty3uaMaap opacuaa pucku rokopucu AUTH “Unorexkabank™ Ba pucku mactu AXK
“KBapu” SKaHJIUTMHU TabKUAJAIIMMHU3 MYMKUH. KBaHTUI MabiymMoOTIapuIaH
doitnananran xonaa Kyiuaaru gopmyianap acocujia KOpIopaTus Ty3WIMIAPHUHT
KEJTycH JaBpiiapaard 0030p 0axoJapUHUHT SHT MAacT KHWMATUHU MPOTHO3 KUIIUIIT
MYMUH.
Py =P x(q+1)
Pk = Pex (g xVk + 1)

by epna,  — xBanTWI, Py — KUMMAaT/IM KOFO3HUHT t TaBpJaru KUMaTH, s’IbHH
ouzHuHT Mucosumuzaa 31.05.2023 itmngaru 6030p KuiMaTyu;

Pi+1 — KUMMaT/IM KOFO3HUHT t+1 naBpjard KBaHTWJIHM XUCOOTa OJITaH X0Jiia
KyTWIMIIA MYMKWAH OViraH SHr MAacT KAWMAT, S’bHH OW3HWHT MHCOJIMMH3/A
01.06.2023 iiin yuyH MpoOrHO3 KWJIMHTAaH 9HT MacT KUAMar;

Pk — KUIMMATJIM KOFO3HHMHT t+K maBpaard KBaHTHIIHH XHCOOTa OJIraH XoJiaa
KyTWJIHIIA MYMKHH OYJIraH SHT MacT KUMMar, sbHU OW3HUHT Mucojumm3aa K=5,
05.06.2023 ¥nn ydyH IporHO3 KAJIMHTAaH SHT TACT KUHWMAT;

Jemak, roxopuaaru >xaaBail MabilymoTiapura kypa 31.05.2023 innna
naBectop AX “KBAPI]” nunr akuusutapuau 2800 cympan xapua kuica, |1
KyHJaH KeMHH yHUHT 0030p KuiiMatu 2 628.78 cyMm, 5 kynaa sca 2417.13 cymraua
KaMalWIId MyYMKWH 3KaH, SbHH | KyHJIMK y4yH puck 6,12%, 5 KkyHnuk y4yH 3ca
13,67% SKaHIUTUHU KYPUILIUMHA3 MYMKHH.

XyJsoca

YMyMaH rOKopuaruiap/iaH Keiaud YMKKaH X0Jijia akiusap 0030p KuilMatu
Oyiirya MOJIMSBUN PUCKJIApHU OaxoJalira Joup KyHuaarua XyJjocajdapHU ajioxuja
KEeJITUPUO YTUIIT MyMKHH:

- MOJIMBUW PHUCKIIApHU OaxoJamija MOJIMSIBUN PHUCK Japakach XaKUKaTra
SKUH OYIUIIM YYyH HIIOHWINA Ba KaMuja 250 KyHJIHK MabIyMoTiaap Oa3acwHH
MIAKJUTAHTUPUII MaKcara MyBoQUKIup;

- MOJIUSIBUM PUCKIIApra y3 BaKTHIa Ba TYFpu 0axo OepuiauImM Xamjaa M1y
acocHsia MOJUSBHA Kapopiap KaOyl KWIMHHUIIA KOPIIOPATHB Ty3uaMasap
WHBECTUIIMOH KO03U0aIOPJIMHHI OPTHUIIINTa XU3MaT KHUJIAJIH;
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- Value at Risk meronu Gomika cTaTHCTUK METOAJIapra Kaparanjaa HAcOaTaH
UIIOHWIH OynuO, ymlOy MeTomiapaaH MamJIaKaTHMH3IAard KOPIIOPAaTUB
Ty3umanap gaonuaruaa Qoinananuin Oup TOMOHAAH KOPIIOPATHB Ty3WIMalap
pPHBOXHIra TabCUpP KypcaTca, OONIKa TOMOHIAH KUMMATIH KOFO3Jap 0030pu
PUBOXKIIAHUIIATA XaMJia WHBECTOpPJIAp HWKTHUCOAWHN (HapOBOHJIMTH OpPTHUINUTA
XU3MaT Kujiaay Ae6 Yimanmms.
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