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KAIINTAJI BO3OPUHHU PUBOKJIAHTUPUII UKTUCOJUN
TAPAKKHETHU KA JAJIJTAIITUPUIII OMUJIN

Ma3zkyp Makojaza MamiakaTuMu3la KanuTan 0o030pu  (GaodusTHHUHT
amManmard Xonathm Taxymia KuiauHrad.Kamuran  Go3opmma  AMUTEHT/IAp Ba
WHBECTOpJIap (Haouru Oopacuaaru MaBXKyI MyaMMOJIap aHUKIAHUO yJIapHH, Xall
KWINIT WYHAIMIIIApA XYCyCHJIa TAIKWKOT HaTkKamapu kentuprirad. CoxaHu
PUBOXJIAHTUPHII OYirda MIMHUN TakJIn(Q Ba aMaIMil TaBCUsUIAp WITapH CypUJITaH.
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DEVELOPMENT OF THE CAPITAL MARKET IS ECONOMIC
DEVELOPMENT ACCELERATION FACTOR

This article analyzes the current state of the capital market in our country.
Current problems in the activity of issuers and investors in the capital market are
identified and the results of the research are presented in terms of directions for
solving them. Scientific proposals and practical recommendations for the
development of the field have been put forward.

Keywords: securities, capital market, stock, bond, investor, dividend,
interest, income, equity, privatization, issue, public offering, listing.

Kupum

ByryHru kyH »axoH HKTHCOIMETH TyoOan pakoOatra acocianrad. Iy
ooucaan xe4 Oup MUJUTHI UKTUCOAUET Y3UHU V31U TAbMHUHJIAII OPKAJIM PUBOXKIIaHA
OJIMAacIUTHIaH KenuO 4YWKKaH XoJjja HadakaT ToBap Ba Xu3Matiap, Oalku
XOpMKUM WHBECTHLMsUIAp Kal0 KWIMII OyiiMdya XaM KECKMH pakooOar
Ky3aTuiMoKa. Hatmxkaga Xykymariaap TOMOHUJAH OM3HEC YUyH Xap TOMOHJIama
KyJail [apouTiap sIpaTUll, XyCyCaH MYJIK JAXJICU3IUTHMHU TabMUHJIALI, COJHUK
IOKUHU KECKMH KaMaWTHUPUI, TAUKU WKTUCOIUN (HaONMSITHU SPKUHJIAIITHPHILL,
doitnanu 3pkuH Tacappyd 3TUII Kabuiapaa MILIMK Ba XOPWXKHUI MHBECTOpiapra
Xap TOMOHJAMa CHTWUIMKIIAP TaKAUM OTHUII OPKAJIU TYFPUIAAH-TYFPU XOPHUKHUHI
MHBECTHUIMSUIAD X@XMUHHU OLIMPHUIITA ajJoXuaa dbTHOOp KapaTuiIMokaa. YyHKu
(dakaTriHa MUJUTMA WHBECTULMSUIIAP OUlaH MyHTa3aM ycuO OOpYyBUHM HIXTUEKIAPHU
KAHOATJIAHTUPHUII HMMKOHCH3. bOIIKa TOMOHAAaH MWUIMHA HHBECTOpJIAp YYYyH
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ApaTWJITaH €Tapjiiya [apT-IIapOUTIap XOPWKUW HWHBECTOPJIAPHUHT  XaM
KU3UKUIIApU OPTULIUTA XU3MAT KUJIadu.

2022-2026 #wmnmapra MymokamiaHrad SHru V36eKUCTOHHIAT TapaKKUET
CTPATETUsCUIAry €TTUTA YCTYBOpP MyHalWII Ba F03Ta YCTYBOP MaKCaJara 3pHILHILI
Oopacuga amanuii unuiap ayiakadoH 6omnuiad robopmiau. 2022 iun 16 HOsSOpH
KyHH yTKa3uiaran Y36exncton Pecry6nmkacu IIpe3suueHTH Xy3ypHaard XOprKHuii
WHBECTOPJIAp KEHTAIIMHUHI OUPHHYM SUIMM MaXJIMCHIA XaM ailHaH XOpHKUU
WHBECTOPJIAPHU MWUIMA HMKTUCOAUETHMM3Ta daon xKand KWIKHII Macaiaacu
KYTapuJIau.

IIpesunentumn3  IllaBkatr  Mup3u€BHUHr  XOpWXKUKA  WHBECTOPJIAP
KCHTaIIMHUHT OWPUHYM SUIMH MaXKIUCHAArd HyTKuja Oapya coxanapra OyiraHu
Kabu OaHK-MOJIMS COXAcHra XxaM XOpHKUIl MTHBECTOPJIapHHU Kajd KWIn Oopacua
V3 dukpnapuan Owinupub Vrawiap. Kymmaman coxazna COFJIoM  pakooar
MYXUTHHH SIPATHIN, XOPIKMH OaHKIAapHM Y30eKHcToHra (aoy »kaun® dTHIl,
camapai (oHa OO30pHMHM IIAKIUIAHTHUPULIAA XOPMXKUNA MHBECTOPJIAPHUHT
UIITUPOKUHH KyYalTUPUII MacajlaCu KyTapuIIJIu.

YMmymuil xonjga Kaig 3THO YTUIIMMU3 JIO3UMKH, XAKUKATIAaH XaMm SUINd
MaYKJIMC/Ia TAabKUIJIAHTAaHUIEK, 3aMOHABUI UKTUCOIUET qpaiiBepu OYIIraH Xycycui
OM3HECHUHT TapaKKUETH OAHK-MOJIMS COXACH PUBOXKH OWIIaH y3BUM 00fuK. byHna
Xycycuil OuzHec nouMHUil paBulnga (oigaHu MaKCMMaJUIAIITUPHUII MaKcaauja
VMHHOBALMSAJIAPHU KEHT OPUW ITUILTa UHTWIAIU. VIHHOBAMSUTAPHU KOPUN STHIL
y4yH 3ca 0aHK-MOJIUS TU3UMU OW3HECHU MOJMSUTAIITHPUIIHUHT Y3apo MaH(aaTiu
TypJU BapuaHTIApUHU TaKIU( Kuia onuiy jgo3um. [llyHna ukTuconuéTHUHT pea
CEKTOPH Ba MOJMSBHI CEKTOPU KOMIUIEKC PUBOXKJIAHUIIM STHAAA ’KaJlaJUlallyBUHU
KYTUILIUMHU3 MYMKHH.

Mag3yra oua axaduéraap mapxu

Kanutan 6030pu, yHUHT MyXUM TapKuOuUd KUCMU XHcOOIaHraH ¢oH]T
0030pWHU TApaKKUETUHU TabMHUHIANI TAAKAKOTYWIAD JOUMHN IBTHOOpHIATH
Macajamapaad Owpumup. YyHKkH KanuTtan  0030pH, KAMMAalIWd — KOFO3jap
O0o3opudMuTEeHTIap  QaonuaTu  OouuianraH OyEH  JOMMUWIMK — acocuja
TaKOMUJUTAIITUPUIIIHUA TaJ1a0 KWIHO KEIMOKIA.

O Mumkud Ba C.JSkuHCIap TaaKMKOTIApUAa >KaXxOH HKTHUCOIUETHIA
KanuTaia OO30PMHUHI axaMUATH Ba poju Ooprad capu omubd Oopactran Oup
BaKT/Ja MOJIMUSABUN WHCTPYMEHTIAD XaKMH XaMm Omu0 OOpaéTraHiaurura TyBOX
oymum mymkuH. [llyaunraex, ¢pona 6030pu aKTUBIAPH KYJIAHUIT XyCYCUSATIAPH
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OwiaH Oupra, KanuTajgl 0030pUHU TAPTUOTA COJMII Macajajapu XaM KEHT TaJIKHK
KWJIHHTaHJIUTHHA KYpUI MyMKHH [1].

J.Madura ¥3 wimuii unutapuaa Mo 0030pUHUHT TYPJIA UHCTPYMEHTIIAPH
acocuza KamuTan 0030puHU (aosi PUBOXKIAHTHpHUINTa 3IBTHOOP KapaTud Ba
TQAKUKOT  HaTIDKalapuia pUBOXKIAHTaH  faBiatiap  Qoug  Gozopiapu
WHCTPYMEHTJIApH Ba aKTHBJIApU COHU ToOOpa omubd 6opaéTrannurura ypry oepraxn
[2].

b.Py6iioB ToMoHMmaH 3amoHaBuWii (OHA Oo30pJapW TAAKUK KUJIWHTaH
OynuO, pUBOXKIIAHTAH Ba PUBOXJIIAHAETTAH (HOHJI OO30PIAPUHUHT PHUBOKIAHUII
XYCYCHUSITIIApH, yliapJa KyJUlaHWIaETraH KUMMaTJIN KOFO3JIap TypiapH, KyJUIaHHIII
XyCycHUsATIIapu aTpoduinya TaaKuK 3TuiraH [3].

Maxammuii  onmumiiapaad  M.byTMKOBTOMOHMAAH KHUMMATiId  KOFO3JIap
OO30PMHUHT JKOPHM XOJaTH, MaBXKyJ MyaMMmoJiap Ba YJapHU Xall KHJIUII
HyHanuuuIapura KapaTuiraH KaTop TaAKUKOT WIIApU IbJIOH KWIMHTaH. byHna
MU GoH 0030pUsIa MaBXKy/ aKTUBJIAP, SMUTEHTIAp TapkuOW Ba (haosumrwy,
KUMMATIM KOFo3iap 0030pu MMKOHMSATIapuAaH (oWJajaHUIl Ba yHTa TabCUP
KypcaraéTraH OMWUIAp, JdaBjiaT YAYIIMHUHT OKOPWINTM Ba Oy yIyIIHU
XyCYCUMIAIITUPUILITA KapaTWiraH MyJjoXa3ajJapHu ajloxuja Kaijg 3Tud YTuil
n03uMm [4].

V36ekucronna (GpoHI 6030pH OPKAIH MHBECTULMSIAP, XYCYCaH TYFPHUIAH-
TYFPU XOPWXKHMI HMHBECTULMSAJAp Kajnd Kuwiuiml Macanaigapu Y .XOJUKOB
TOMOHHUJAH TaiAKWK KuiuHran [5]. ®dong 06o30pu akTUBIApUHHU OaxoJarll
MEXAHU3MUHHM TaKOMWUIAIITUPUINTA KapaTuiaradH wmacainanap X.XyJOHKYJIOB
TOMOHMJIAaH TAAKHK KuiauHra [6]. A.X3¥»amMypoJ0B TOMOHHIAH HKTHCOAMETHH
MOJEPHU3AIUSIIAIT IapouTHAA bonx 6030pu nH(ppaTy3uIMacCuHU
TAaKOMHJUTAIIITUPHII HYHAIMIILIApUTa J0OUp TaAKHUKOTIap amajra omupuirad [7].

Taxyinn Ba HaTHIKaAIAp

Kamuran 0o030puM pHUBOXHM Ky KUXATAaH SMUTEHTIAPHUHT 0030paaH
KamuTaj Kajnd Kuiuil Oyiimda Tanabu Ba MHBeCTOpsap Owiad y3apo maHdaatiu
Taknudura OOFTUK.AWHM BakTIa MamJlakaTUMHU3Jard OaHK CEKTOopuja JaBiiat
YIIYIIM I0OKOpHY SKaHJIUTH (akT. Ma3kyp xonataa Tukopat OaHKJIapy WHBECTUIIMOH
(baoJTMK OpKaJId IOKOPU MKTHCOIUN caMapajopiiMKKa dpHIla OJIMAANTH. XHUCOO-
kutobnapra kypa 2022 iun 9 oMK SKyHJIapura Kypa AaBiaT yJIylIid MaBxKy.l
OaHKJIapHUHT yMyMu# kKanutaiu 60,3 TpiaH. CYMHHU TalIKWI 3THO, YIapHUHT O]
doiinacu 3,9 TpaH. cymra erran. Hatmxana, 2022 Hungaru yura 4yopak Oyiinua
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JaBJaT MIITUPOKUJATH TIKOpAT OaHKJIApW KamuTall peHTabemnuru yprada 6,5
dbousra TeHr OynaraH.Xycycwil THKopaT OaHkiapuaa 3ca Oy kypcatkuu 20,3
¢dousHM TamKWI STraH. byHmaH xam KYpUHaauKd JaBiaT OW3HECHa aKcapusT
xonatiapaa myBaddakusaTim daonuar roputa onmanau. [y 6oucaan xam Ma3Kyp
CEeKTOpra XyCyCHil WHBECTOPJIAPHUHI, XYyCYCaH XOPH)KHA HWHBECTOPJIIAPHUHT
WIITUPOKA HHUXOATAA MyXUM. baHK cekTtopuaa MWUIMM Ba  XOPWKUU
UHBECTOPJAPHUHT  (PAOJUIMTH  COXaJa  COFJIOM  pakoOaT  MYXUTHHHHT
HIaKJUTaHHUIINTa, Oy Y3 HaBOaTuaa Tapakku€Tra OeBocHTa XuU3MaT Kuiaaau. UyHku
Oy coxaga XaM XYCYyCHHl CEKTOp, XaM XOpPWXUU HHBECTOPJIAPHHUHI (PAOJLTUTH
Ta@bMUHJAHUIIM  TIDKOpPAT  OAHKJIAPUHUHT  WHHOBAIIMOH  PUBOXJIAHUIIUHU
TabMUHJIANIU.

JlaBnaT WINTUPOKHUJIArU THXKOpPAT OaHKIAPUHU XYCYCUMJIAINTUPHIL KYH
TapTUOMUIaru Joi3ap0 Macaja SKaHJIUTH XOPHXKUM MHBECTOpJIap KEHTalluja sHa
oup 6op Tavkumnanau. lyHu anoxuga KaiJ STUIIMMU3 JIO3UMKH, OyHJa JaBjaT
yIyIIMHE MWUIHE (oHA 0030puja OMMaBHM caBjoJjiapra KYHHUII OpKalld Xam
XYCYCUMIAIITUPUIIIHA aMajira OIIMPUIIMUMU3 MYMKUH. PakaT OyHUHI Yy4yH
THXKOpAT OaHKJIapy WHBECTUIMOH >KO3UMOAJOPJIUTUHU OIIMPHUIL JIO3UM OViaau.
NHBecTULIMOH O03UO0aIOPJIMKHU OIIUPHIT Aca OUp KYHJIUK Bazuda Xxampaa Oup
KYHJa JpUIIWIAJUTaH HAaTWXka SMac. AWHM BakTAa JAaBOM JTA€TraH paKaMiid
TpaHchopmalus >kapaéHuAa THXKOpaT OaHKIapW aBBAJO HOJIMKBHJI Ba J1apomaj
KEJITUPMaAUral akTUBJIApAAaH TE3POK KYTYJHIIM XamJla 3HT aCOCHMCH THUXKOpaT
daonusaTi OuiaH WIYFYJUIAHUIIW JIO3UM OYynanu. bomika ToMoHAaH miatdopma
OpKaii  pakamju OaHK XM3MATJapUHU  KEHTaWTUPUII Ba  OIMEpaIMOH
XapaKaTIapyuHU KaMaWTUpHIIL HaTwxkacuaa (OoWJaHM MaKCUMaJUIAIITUPHUIITa
UHTWINILUIAPH, THUPOBApAMIa aKUusaopiapra UHQISAIHUSIAAH OKOpu 0030p
JapoOMaUIMIINTA acoCHJla MYHTa3aM [UBUACHIJIAp Tyjamra YTULIApy IIapT
xucoOmanaau. Kenrupunaérran skmxarigapHuHr amanra omumu 2022-2026
WWilapra  MyJDKaJUlaHral — SIHru V36exucron TapakKUET  CcTpaTeruscuaa
OelrmiaHrad JaBjaT yJaylIMra »sra THXKopaT OaHkiIapuaa TpaHchopmalus
xapa€HiapuHu AKyHia0, 2026 iun sKyHMra Kajaap OaHK akTHBJIapHja XyCycui
cextop yiaymu 60 (ousraya yMkapuil ycTyBop Bazudacu MKpPOCUHU TabMHUHIIAIL
WMKOHUHU Oepaiu.

Xopwxuil ~ uHBecTOopsap  KeHramunaa — [IpesupeHtuMu3  TOMOHMIAH
KyTapuiiraH sHa Oup wMacaida camapaiu (oHJI O030pUHU MIAKJUIAHTUPHUIILL
Macanacuaup. AiHad (oHJ OO30pMHU PUBONKIAHTHUPUII HMCTUKOOJAA THXKOPAT
Oankmapu (HaoNMATHHN PUBOMIIAHWINN YUYyH XaM MYXHUM axaMmHsIT KacO dTaju.
UyHKM WKTUCOAMETHH MOJMSUTAIITUPHUINAA KpeauT O0o3opu Ba ¢oHm 0030pu
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ypTacuia KeCKMH pakoOaTHUHT fo3ara KeJIWIIM Xap MKKajla COXaHUHT pakoOartnia
YCTYHJIMKKA WHTUJUIIM OpKAJIM PUBOXIAHUIIHM TabMHUHIAWIu. byHman sca
MWUTMN UIUTa0 YMKAPYBYM, STBHM KalluTal 3apyp OYiraH TOMOH ap30H KamuTall
xand Kuwium  uMKoHura odra  Oymagu. Ily Ooumcman  HUKTHCOAMETHU
MOJIMSJIAIITUPHIL HYKTal HazapugaH Moy OO30pMHHUHT Oupka MOJICIUHU
TaHIaraH MaMJIaKaTaapaa OaHK TH3UMM XaM IOKOPHU Japakaaa PHBOKIAHTaH. Eku
aKCMHYa UKTHUCOANETHN OaHK BOCHTACH A MOJHMUIAIITHPYBYM MaMJIaKaTiIapaa Xxam
dbona Oupkanmapu TYIUK pakoOaTdu cudaTua PUBONIIAHTAHIUTHHH Kala 3THO
YTUIIMMHA3 JIO3UM.

OHnu OeBocuTa pecnyOnukamuszga (QoHI OO30pUHU  PHUBOKIAHTUPHIILL
Macajacura bTU0op KaparajauraH OYJicak, ailHM BaKTJard MKTUCOAUETAA J1aBliaT
UIITUPOKUHUHT FOKOPUJIUTH SMHUTEHTIApHUHT (QoHJ Oo3opuaard (Qaoiurura
canOuii TabCUp KYypcaTMOKIa.

4,90%

4 50% B JJaBnar

B X3{Kamuk OOIIKapyB
Opraniapu

¥ bouika uHBECTOpIIap

JKolinamrupumigaru
aKIusIap

1-pacm. V36ekncronaaru AKIMSTOPJIUK KAMUSATIAPH aKIUAAOPJIAPH
Tapkuon. (pousna) [8]

Takaum  JTwiraH  TaxXJWiIUd  MabAyMOTAAH  KYPUII  MYMKHUHKH,
V36eKncToRIary aKIMAIOPIHK KamuTaTMHAET 80,6% YIyIInaaBiIaTra TErHIILIN.
AlHaH 1y HyKTau Ha3zapJaH, UKTUCOAMETAA NaBJiaT YJIYIIMHU KaMaWTUPUII Ba
XYCYCUMIAIITUPUIIIHA  STHaJIa YYyKYpJAIITUPHUIL aCOCHH MakcaajapiaH Oupu
cudatuga Xopwkuil MHBECTOpJIAp KEHTallujaa TWira OJUHAW. AJIOXuaa Kaia
ATHUI KEPAKKH, CTPATETUK aXaMUsATra sra KOpXOHAJapHU aHUK OelruiiaraH xoJijaa
yllapja JaBjaT WINTUPOKWHU cakiaad kKonuml jo3uM. [lyHWHTIEK, oKopU
peHTabeIM  JaBiaT UWINTHUPOKHUIATH MAChYJIUSITH YEKJIaHTaH >KaMHUSTIApHU
AKIUSAJOPIIMK KaMUSTIapUra ailJlaHTUPUII Ba yJapJlard J1aBjiaT akius NaKeTHHU

International Journal of Finance and Digitalization
Email: ijfduz@gmail.com



International Journal of Finance and Digitalization
www.ijfd.uz

ISSN: 2181-3957

Vol. 1 Issue 02, 2022

dbona 6o30pura oaubd YMKHUII Makcaara MyBoduUK, Ae0 XucoOnaimu3. Maskyp
amManuéraa OWTTa akius OuTTa JIOT TapTHOMAA COTHUO OJUII MYMKHUH OYJraH
aKIUsIIap COHM OYinYa I0KOpH YerapaHu OelTuiian opKajald OMMaBHHA CaBIOJapHU
TAITKWI TUII KEHT MUKECIAa axOJWHUHT XaM (oHa 0030pura *)and KUJTHHHIINATA
UMKOH Oepanu. by opkanu 1oKopu TamaOHM (03ara KeJITHPHUII XyCYCHHTAIITUPUII
O0aXOCHHUHT OIIMIINATA XaM XHW3MaT KuWjdagu. XyJAau IMyHAald amManuéTiapHu
AKIUSIOPJIUK JKaMUSITIIApUAArd JaBiaT STaJuTHIard akius MakeTiapu Oyinda
XaMm Kymnam  Jo3uM. Hatmka sca OyHzma cod  KopmopatuB — OOIIKapyB
PUBOXKIIAHUIIN OPKAJIM aXOJIK1a MyJIKIOpra ailIaHUII Ba JapOMaaJIapUHU OIIHUPHO
OOpHII OpKaJIu TypMyIll (hapOBOHJIMTUHYU OIIUPHUIITa UMKOH Oepajiu.

Tabkuyiam 103UMKH, HOHJ 6030pU PUBOMKIAHUIIINIA XYCYCUM KOPIIOPATUB
SMUTEHTIAp (AOJUITUTU HUXOATAA MyXUM. ByHUHT ydyH 3ca ynap dupuxiamuo
GOPHILHM JIO3UM. Y30eKHCTOH/Ia GU3HECHHHT MUKpOOH3HEC, KHYHK OH3HEC Ba YpTa
ouzHec Toudanapu Kopui STUIAETTAHJIUTH aXaMUATIH, andarTa. AifHaH Ma3Kyp
toudanap opkanu Ou3zHec CyObeKTIapu Hupukiamub Oopaau Ba HUCTUKOOIIA
rioban pakodarra Kupuiia oyiagu. bomika TOMOHIAH OM3HECHUHT WMPUKIIALIYBU
HYKTal Ha3apuaaH MaChYJIHITH 4YEKJIAHTaH >KaMHUSTIAPHUHT  aKIUSTOPIUK
KaMUATIApUTa alJIaHWIIA XaM MYyXuM xucobOjaHamu. [apum aKkmusgopiIuK
KaMUATIIAPH yCTaB KalWTaJura MUHUMaJ Tajiad OCKop KWJIMHTaH, KOPIOpaTHB
OOIIKapYBHUHT Mypakkad Ty3uJMacu cojianaliTupuiaérrad Oyicaaa amanueria
MachyJUATH YEKJIAHTaH >KaMUSATIAPHUHT aKIUSAJAOPINK KaMUSATHATA aNTaHWIIN
CYHITH HWWUTapja Jespid Ky3aTHIMASNTH. byHTa akmusJIOpJIMK JKaMUSTIApH
MOJIMSIBUM  XUCOOOTIApUHHM XaJKapo CTaHAapTiap acocuaa TpaHchopmalus
KWIKIT Kabu MypakkaOd TanaOJapHUHT KOPUW KWJIMHTAHJIWTUA CajJOuil TabCcup
KypcatMokKaa. UyHKHA SHTM TAlIKWJ 3TWITAH €KW TAIKWIAN-XYKYKAW [IaKJIUHA
Y3rapTUpUIl  OpKaIM TAIIKWI DJTWITaH aKIMSJAOPJIUK KAMUSATIApPU  OJIUra
xuco0oTinap TpaHchopManusic KaOWM Mypakkad TalaOJapHUHT KYHUIUIIN
OpTHKYa Xapaxatiapra cabad 0ynmokma. by xkuxar ¥3-y3ugan ssHrU aKIUsSIOPIUK
XKAMUATIAPU TAIIKWI ATUIMIIWTa Ba (OHA O0030pU pUBOXKUTA CaJIOU TabCHUP
kypcarmokaa. Kadonku xankapo Moiusi 0030pura YMKHUIN BaKTHAA MOJUSIBUN
Xuco0oTap TpaHcpopmalrusicu OW3HEC yUyH KYIPOK HaTHXa KeNTHpaau, aed
XUCOOJIauMU3.

@®onn 0o030pu OyryH XOpWIXKMM HHBECTOpJIAp V3 MamilaKaTUHU TapkK
TMacAaH TypuO XOpWXKMW JaBiatiapjard Ou3Hec CyObeKTiIapura TYFpUIaH-
TYFPYU WHBECTULIUS KUPUTHUII WUMKOHHSATHHU TaKIUM ITYBUM MalmoHaup. Jlekun
pecnyonukamu3garu GoHa Oupxkamapyu opKaiau Oy amManuETHH amaira ONIUPHII
VMKOHHUSATIAPU HUXOSTAA 4erapajianraH. UYUyHKM XOpwKuKd Ba MWUIMA
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HWHBECTOPJIApHUHT MacodaaaH Typubd OpoKepJIMK XucoOpakamiapyu o4MIl Ba (HOHT
0030pu  OpKaJdM  aKUUSAOPJIMK  >KaMUSATIApUIa  WHBECTULUS  KUPUTHUII
UMKOHHUSTIAPU Xalu TaKIuM OJTHiIMaraH. KenTupwiran >KMXaT acocuaa SKUH
UCTUKOONAa Oy MacallaHd WXKOOWHM Xall KWW KYHIITaH MakcaAra SpHIINIIAA
MyXHUM KaJamiiapJaH ovpu O0yaau.

byryHru xyHmaru xaxoHJard TEHIACHIMS IIYHH KYypCaTMOKIAKH, XOPHXKUN
donn Oupkanmapuga MOJUSBUNA WHCTPYMEHTJIIAPHUHT [0371a0 Typjiapu amai
KunMokaa. TomkeHT pecnyOnmka (ong Oupskacuaa 3ca OIUMNA Ba UMTUETH
aKIusIap Xamaa KHUCMaH KOPIOpaTHB OONHTranusuiap >koniamtupuira. JKaxoH
UKTUCOMUETHAA dCa UKIUM Y3rapuluiapuaaH KeauO YMKKaH XOJja TJIo0ast simmi
TapakKKUETTa MHTUJIUIIT HYKTad Ha3apuJaH CYHITH WWUIap/a sl oOauramusiap
XaM MyoMajara 4uKapuill, >KOMIAIITUPHII Ba Kain® KWJIMHTAH KallWTaTHU ST
Joluxanapra HyHaJITHPHUIITa ajJoxuaa YbTHO0p KapaTUIMOK/IA.

XyJoca Ba Takjaudguiap

ByryH »axoH HKTHUCOIMETHIA pPaKaMIM HMKTUCOAUET YCTYBOPJUK KacOh
sTaéTtraH Oup BakTAa MWUMH (GoHa 0030pu Ba YHUHT MpodecCHOoHAl
UIITUPOKYMIIApH  (aonusTHaa pakaMiId HMKTUCOAMET  YCTYBOPJIMKJIAPHIAaH
camapaid ¢doigalaHuIMOKIa, e (ukp Ounaupa oamMaiimu3. byryHru kyHzaa
caBno Iutargopmanapu (HaoNUITUHU KEHraWTUPUIL, JUCTUHI TajaOlapuHu KahTa
KYpuO YMKUIL, MOOWIJ WIIOBAJIAp OPKAJIM CAaBJI0 MMKOHHUSTIAPUHU SpaTUI KaOuiiap
tanab stunaau. lllynunraek, oupuHun HaBOatna GoHa 6030pu BeOCAUTH OpKaIv
COHMSUIMK CaBJ0 HAaTWXKajapu, SMUTEHTIap (aonmusTu Oopacuparu axOoopoTiap
OYUKJIUTY Ba TE3KOPJUTU MacajacH XaM XaJl KWIMHULIM JIO3UM OYJIraH MyXuMm
BazudagapIaHIup.

Oxkopuna xenTupuiran Kuxatiap acocujaa pecmyOnukammszga (HoH
O0030pMHHM  PUBOXKJIAHTHUPUII  OpPKAJM  UKTUCOAMN  TapakKUETHU  sHaja
KaJAJUTAIITUPUIITA XMU3MAT KWIaJUTraH Xyjloca Ba TaKIu(apuMu3 Kyiuaaruya:

bupunungan, WHCTUTYIIMOHAN WHBECTOpiap (AOIMSITHHA KEHTAWTHPHIIL,
SMUTEHTHap Oyilnya uyekyioBIapHu OapTapad H>TUII Makcaaujga KUMMAaTIU
KOFo3y1ap 0030pu TYFpUCHIArM KOHYHUWIMK XYXOKATJIAPUHU TaKOMMJLIAIITHPUIIT
3apyp.

WNkkuHYMIaH, JaBiaT HWINTHPOKHUIATH AKIUAIOPIUK >KaMHUSATIApU FOKOPHU
JVKBUUTA KUMMATIN KOFO3JAPUHU OYWK JKOWIAIITHPUII JI03uM. byHna omMaBwmii
Takaudiaap OpKaIM axoJMHU XaM akKLIugaopra aIaHTHPHUII Macajajiapura
aJoXu1a YTUOOP KapaTHUIll MaKcaara MyBo(UK.
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YuuHUMAaH, THCTUTYLIMOHA MHBECTOpiap cudaruga GaHKiIap TOMOHMIAH
MabJIlyM yerapajiap Joupacuja KUMMaTId KOFO3Jap, XyCycaH akuusiap OwiiaH
MyHOca0atiapra pyxcaTr OepHIIl JIO3UM.

TypTrHUMIaH, KUMMATJIM KOFO3J1ap TYPJIApUHU KEHTaWTUPHII JIO3UM. byHaa
AW OOJIUTalysiiap, SIIUI CyKyK, HHPpaTy3wiIMa OOJHUranusiapu, UMTHEINN
aKusIap MyoManaacura 3bTHOOp KapaTUIl aJOXUAa axaMHsITra 3ra XucooJIaHaIu.

bemunungan, kopmopaTuB oOmuramnusuiap OO030pUHU  PUBOKIAHTHUPHUIL
OpKaJu HCTUKOOJI]a WHBECTOpJap MIIOHYMHM KO30HUIN, YHJAH KEHHH 3ca
akuusuiap 0030pH KYJIaMUHU KEHTaUTUPUII MaKcaara MyBO(UK.
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